
铁矿石周报 

 
 
 
 
国庆期间铁矿石市场运行概况 
     国庆期间，国内铁矿石市场有价无市；由于钢厂在节前已经提前备货，假
期内几无成交。外盘方面，12月份到港PB粉现货询报在指数+0.2/+0.4；新交所
掉期方面，外盘总体氛围偏乐观，近月上涨比较明显。十一期间，Oct 18的合约
价格从68.3美元/吨涨到69.15美元/吨，上涨0.85美元/吨；Oct/Nov价差从0.4美
元/吨拉大到0.65元/吨，但同样流动性较差。 
 
     港口库存方面，河北地区主要港口到港船只正常，总体库存继续小幅下降
。京唐港平均每天到港2条船，天津港平均每天到港3条船。港口疏港与节前相比
小幅增加，天津港疏港26万吨/天，京唐港疏港32万吨/天，曹妃甸疏港30万吨/
天。节日期间钢厂提货积极，物流未受影响。港口基本不压港，仅天津港因到港
船只较多，有2天左右压港。山东地区港口库存总量呈下降态势，日照港、岚山
港整体到港量偏低致库存降幅较大（两港降幅123万吨）；青岛港到港资源平稳
，库存有小幅增量 ；疏港方面，日照港、岚山港基本维持正常疏港水平，青岛
港较节前高位小幅下降，就目前港口预报船舶信息来看，伴随节后钢厂补库，疏
港或将重回高位，库存方面或有小幅增加，但仍低于节前水平。 
 
     需求方面，过节期间，除部分差异化限产地区的钢厂按规定执行限产，其
余地区钢厂生产基本正常，没有新增检修高炉的情况出现。唐山：节日期间有钢
厂正常招标，但贸易商投标较少，价格普遍参照节前水平基本持稳。高炉开工率
较节前最后一次调研（9.27）基本持稳，主要是因为政策尚未落地，评级尚未下
发，故目前多数钢厂表示节后暂无大量补库计划，少量多批，随采随用为主。天
津、邯邢：邯邢地区采购维持正常水平，但由于前期采暖季的消息导致多数钢厂
的检修计划后置，故10月中下旬会有集中检修；天津区域生产正常，节后无计划
检修，补库需求保持正常水平。 
 
上周概况（9.25-9.28） 

期货市场： 

   
 
 

 
     期货方面，本周连铁主力合约走势偏弱，截止至周五收盘为495.5，跌5.5
，跌幅1%；基差方面，本周青岛港PB粉与连铁主力合约基差持续扩大，从50元/
吨扩大至62元/吨，现货走势依旧明显强于盘面；进口利润方面，以青岛港
Mysteel62%澳粉指数为例，本周由-25元/吨缩小至-18元/吨，进口利润增加。唐
山港口本周为-5元/吨，进口利润较上周减少，一方面由于本周唐山地区价格小
幅回落。 
 
现货方面（9.25-9.28） 
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港口现货价格上涨，成交量继续创新高 

近期策略： 
     
铁矿石观望。 
 
 

 
 
 
 
 
风险提示： 
   1.铁矿石期货已经国际化，关注人民
币汇率带来的价格变动。 
   2.关注石油价格变动带来的运费变化
。 
   3.关注房地产开发和销售情况变化，
带来钢材需求变化的风险。 
   4.关注螺纹钢基差和价格波动，带来
的需求变化。 
   5.关注焦炭、焦煤、锰硅等高炉炼铁
原材料配比变化带来的铁矿石品质变化
。 
   6.关注电炉炼钢成本和产量的变化，
带来的高炉炼钢比例变化。 
   7.中美贸易战担忧情绪再次升温，注
意风险。 
   8.关注统计局工业增加值变化。 
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基本面回顾 

（1）供应方面:到港量减少、发货量明显增加、本周澳洲部分港口泊位检、国
内矿山逐渐复产。 
      上周北方六港到港总量为979.4万吨，环比减少130.1万吨。近期到港量
波动较大，到港量总体较8月份呈增长态势。澳洲发往全球的量为1675.7万吨，
环比增加168.8万吨，发往中国的量1498.4万吨增加181.6万吨。巴西发货总量
为962.6万吨，环比增加88.6万吨。 
 
      上周三大矿山发货均有明显增加，其中BHP增量最大，另外近期国内矿山
逐渐复产，本周国内矿山产能利用率为65.2%，环比上次调研上升1.2%，复产主
要集中在华南地区大型矿山。 
 
      从供应的角度来看，周北方六港到港总量环比减少约130万吨，从数据来
看，国庆气节预报到港船舶较少，预计节日期间到港量还将继续减少，短期来
看，供应紧张的问题短期难以解决。 
 
（2）需求方面:高炉产能利用率与铁水产量连续第7周增加、港口日均疏港量突
破290万吨。 

 
      本周Mysteel调研163家钢厂高炉开工率68.09%环比上期增0.13%，产能利
用率78.53%环比增0.50%。另外本周统计钢厂日均铁水产量227.68万吨增2.76吨
，同比降11.83万吨。高炉产能利用率与铁水产量已连续第7周增加。 
 
      本周港口日均疏港总量为293.35万吨增8.94万吨，因各钢厂为国庆放假
准备，疏港量达到历史高位水平。本周全国钢厂新增检修高炉11座，复产高炉
14座，检修钢企集中在山西区域，复产钢企多以唐山及山西第一轮检查停产钢
企为主，且本次统计前期炉况不顺现象有所减少，因此全国铁水产量增幅明显
。节后市场来看，预计新增3座高炉检修，山西地区第二轮检查对铁水产量影响
相对有限，但十月计划检修企业有所增加，全国铁水产量方面来看，预计节后
全国铁水产量持稳。。 
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     从需求的角度来看，高炉开工率、产能利用率及铁水产量持续增加，尤以高
炉产能利用率连续7周增加，以及港口日均疏港量达到历史高位水平可见当前铁矿
整体需求向好。从环保限产来看，山西开始的第二轮钢厂限产的产量较之第一轮
差别不大，影响相对有限。唐山10月1日之后的采暖季限产禁止一刀切，限产力度
较去年有所放松；山东及江苏地区的限产要从十一月份开始，对节后市场影响有
限，需求短期暂无明显回落。 
 
（3）库存方面：受到钢厂节前补库影响，港口库存减少、钢厂库存增加。 
 

      本周港口库存大幅下降，全国45个港口铁矿石库存为14516.54万吨，环比
上周五下降267.89万吨；因国庆长假前钢厂补库积极，日均疏港量达历史高位水
平，因此港口库存整体重回去年年底以来的最低位。结构方面，澳矿降巴西矿增
的趋势仍未改变，其中山东地区主港库存降幅最为明显，主因到港船舶较少有关
，截止至统计前日照与青岛在港船舶数量仅4条，且国庆前预报到港船舶数量仍较
少。本周Mysteel统计64家样本钢厂进口矿平均库存消费比为30.53增加1.65，同
比去年增加2.09；钢厂烧结粉总库存2033.2，较上周增加104.9，同比去年增加
0.19%，本次调研数据来看，唐山、山东、山西区域本周补库情绪明显升温。港口
库存中高品粉矿库存占比继续下降，Mysteel统计15港口高品粉矿库存占比为
33.85%环比减少0.55%。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
（4）运费方面 
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（5）汇率方面 
     人民币较上周贬值，美元兑离岸人民币由6.8478（9.21）上升到6.8948。铁
矿石62%换算成人民币价格下降0.17元 
 
（6）重要消息： 
 
     1. 10月1日讯，三井、新日铁住金与力拓共同投资15亿开发西澳铁矿石项目
，该项目预计2021年投产。力拓发表声明表示，新开发的项目是罗布河项目以及
West Angelas项目的拓展，分别位于皮尔巴拉地区的Mesa B, C 和H 矿区和 West 
Angelas 的C 和 D矿区。 
 
     2.市场传言取消限产比例，生态环境部回应：确认为不实消息。 
 
     3. 10月5日讯，印度球团制造协会（PMAI）数据显示，印度4月-8月份铁矿
进口量为634万吨，增长190%，预计全年进口量超过1200万吨。近两年印度铁矿进
口量呈连续增长趋势，2017-2018财年铁矿进口量为860万吨, 较2016-2017财年进
口量增长48%。今年印度国内矿价上涨，6月至9月期间，印度铁矿产量最大的奥里
萨邦（Odisha）矿粉价格上涨80%，块矿价格上浮29%。NMDC公司于9月曾两度上调
其矿价。 
 
     4. 10月5日讯，汉考克和力拓正式启动Hope Downs 的Baby Hope铁矿石项目
。Baby Hope作为西澳皮尔巴拉地区的大型铁矿石项目的一部分，Baby Hope 是该
项目的第四个露天矿区，自2005年中旬汉考克和力拓建立合资公司以来，Baby 
Hope是双方开发的最新项目。Hope Downs目前年产能达4700万吨，是澳大利亚最
大、最具优势的铁矿项目。到2020年，现有的28辆装载卡车将配备自动化装载系
统；同时，3台钻井平台也将配备自动化钻井系统。 
 
     5. 10月5日讯，BHP方面消息确认，就其Samarco矿区事故赔偿事宜，目前已
与在巴西米纳斯吉拉斯州检方达成协议，并表示2019年Samarco复产机会渺茫。 
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铁矿石技术点评 

铁矿石1901 

点评：日线MACD绿柱增长，有下跌
趋势 

合约持仓表   I1901 
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国庆节期间全国建筑钢材生产情况概览 
一、钢厂生产情况  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
二、库存情况  
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国庆节期间全国钢材运行情况汇总 

线材 
        钢厂方面：Mysteel调研的全国工业线材生产企业9月份工业线材总产量424.85万吨，较8月份产量增加
12.9万吨，增幅3.1%；产能利用率62.43%，较上月回落0.13%；全国样本优线钢厂库存总量33.83万吨，较上
月同期增加3.1万吨，较去年同期16.28万吨增加108%；9月出口量15.58万吨，较上月减少0.15万吨，10月份
计划出口量15.25万吨，较上月计划出口增加0.5万吨；10月份钢厂计划量425.15万吨，较9月份实际产量增加
0.3万吨，较9月份计划量增加20.55万吨。 
 
         库存方面：节日期间工业线材品种库存总量为57.29万吨，较上周同口径统计增加8.63万吨，增幅
17.73%。 
  

钢坯 
         国庆期间，唐山普方坯含税出厂价先涨后跌。10月2日-3日累涨30至3870元/吨，10月5日下跌20至3850
元/吨。 
 
        10月6日，唐山钢市趋弱运行，下游成品材价格趋低调整，具体成交如下： 
带钢：唐山小窄带部分盘中降20，主流厂家报4130－4150，整体市场成交一般，部分可； 
唐山355带钢市场现货较昨降20，含税主流报4100-4160，市场成交偏弱。 
型钢：唐山型钢整体降10-20，现主流报价工字4240，槽钢4220-4230，角钢4200，整体成交偏弱。 
管材：唐山脚手架管主流较昨稳，现含税报4360-4450，成交一般。 
热卷：唐山热卷降10，3.0卷4120，5.5mm主流开平4090，锰开平4250。 
中板：唐山中板降10，14-22mm普板报价4300，锰板4480。 
钢坯：直发尚可，仓储现货3920左右含税出库，成交趋弱，下游成品材整体成交偏弱，市场观望情绪浓。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

建材 
           国庆期间，全国建筑钢材市场稳中有涨，涨幅在20-80元/吨，受过节影响，整体成交表现偏淡，库存
小幅积压，考虑到节后工地补货需求，多数市场仍看好后市，明日全国建材价格或盘整趋强运行。 
 

热卷 
            国庆节&中秋假日期间，全国热轧主流维持稳定，但需求的减弱对市场心态影响略大。社会库存在假
日期间上涨16万吨，增幅约为6.9%、钢厂库存上涨月8万吨，增幅约为7.7%，市场整体处于休市状态，今年

下游停工现象较往年略多，但市场价格与钢厂持平或倒挂，流通市场接货能力不强，厂库与社库同时增加
情况较为正常，本次增加量在24-25万吨左右，较去年同期相比减少约20万吨。 



9月14日统计局宏观数据解读 

1、工业增加值6.1，上期6.0 ，经济情况中性平稳。 
2、中国1-7月固定资产投资同比增长5.3%，上期 5.5%，继续下降。 
2、发电量同比增长7.3% ，上期5.7% ，经济有所向上。 
3、原煤产量同比增长4.2% ，上期是-2.0% ，产量增长，利空动力煤。 
4、钢材产量同比增长6.4% ，上期8.0%，产量环比下降，利多黑色系。 
5、焦炭产量同比下降 1.1% ，上期下降 4.3% ，产量有所恢复，利空焦炭
6、汽车产量 同比下降4.4 % ，上期 下降0.5% ，大幅下降，利空橡胶。 
7、平板玻璃同比产量 1.9% 上期增长1.0% ，中性偏空。 
8、 铝产量同比增长7.8%，上期 11.6% ，铝产量增长有所下降，但增长依
然高位，利空。 

房地产方面： 
     1、土地购置面积增长 
15.6%，上月11.3%，土地出让继
续增长，减轻地方债务，有利基
础设施建设。 
     2、1-8月商品房销售面积 
同比增长4.0%，上月 4.2% ，销
售开始减弱，利空黑色系和建筑
材料。 
 
其他产业： 
     3、工业机器人增长9.0% ，
上期6.3% ，有所恢复。 
     4、新能源汽车增长12.5% 
上期17.9%，增长继续下降，利空
新能源汽车材料行业： 锂电池、
钴和镍。 
     5、 集成电路行业 增长 
5.8% ，上期12%，继续大幅下降
，利空芯片产业。 
     6、医药制造 增长8.3%，上
期 8.1% ，平稳 



266座国内矿山铁精粉日均产量 澳洲巴西铁矿发货总量 

PB粉日均到港 纽曼粉日均到港量 
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数据来源：Wind 

8月商品房销售面积同比增长4.0%，7月为4.2%                      8月钢材产量同比增长6.4%，7月8.0%         
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重要事项: 
  

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。瑞龙期货力求准确可靠，但对于
信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述
品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。本报告未经瑞龙期货许可，
不得转给其他人员，且任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责
任。本报告版权归瑞龙期货所有。 
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