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投资策略: 
 
         橡胶保持观望。 

上周回顾：  

（1）期货行情：合约1809近五日上涨2.07%，1901近五日上涨2.96%, 1901近五日上涨2.6% 。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
（2）现货行情：20180930 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
（3）供应方面： 虽然而下游补货即将进入补货旺季，但东南亚产区供应也逐步向转向旺季，
因此下游补货较为谨慎。现货均价较上周大部分上涨100-300元/吨不等；以上海市场SCRWF为例
，本周均价11038元/吨，较上周上涨313元/吨，涨幅2.91%。 

 
（4）需求方面：本周卓创监测国内轮胎企业半钢胎平均开工环比延续走高惯性。据了解，周内
多数企业开工维持常规运行，日均产量达到偏高位水平。另外，听闻样本外部分外资企业国庆假
期有停产放假计划。销售政策虽无明显调整，但厂家宽泛促销政策不断刺激代理商补货。卓创资
讯监测数据显示，本周国内轮胎企业半钢胎开工率为67.65%，环比上升1.71个百分点，同比上升
0.97个百分点。 
 
（5）库存方面： 截至2018年9月17日，青岛保税区橡胶总库存整体下滑至21.15万吨，较上期
下滑2.94%；其中，天然橡胶库存下跌2.38%至9.01万吨；合成橡胶库存大幅下滑3.45%至11.77万
吨；复合橡胶库存持稳在0.37万吨。  
 
 
（6）重要消息： 1. 9月25日，天然橡胶生产国协会（ANRPC）公布，缅甸联邦共和国作为新成
员加入ANRPC。缅甸议会在2018年8月7日举行的例行会议上批准了该提议。  
 
                2.截至2018年9月17日，青岛保税区橡胶总库存整体下滑至21.15万吨，较上期
下滑2.94%； 
 
 

 
 
 
 
 

 

风险提示： 
    1.统计局8月汽车产量下降4.4%，

上期0.5%，利空橡胶。 
     2.夏季到来，泰国和越南等东南

亚主产区，洪水等灾害爆发带来供
应短期中断风险。 

    3. 橡胶合约波动很大，注意控制

仓位。 
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天然胶行情低迷致使产区原料持续低位徘徊 
 
    尽管目前已经进入9月份，但西双版纳产区雨季仍未结束，连续的降
雨，导致整体原料供应量不大。据悉近期口岸有部分进口原料报关，多为
替代种植部分，稍微缓解下原料的紧张局面。 
 
  不过虽然产区降雨，原料供应有限，但受胶市持续低迷制约，沪胶接
连走低，特别是5月以来，价格也是没有最低只有更低，因此产区原料价
格一直处于低位徘徊状态。 
 
  据卓创资讯对原料收购价的监测反馈，开割以来，除5-6月份原料胶
水收购价跃上10元/公斤以外，其它月份普遍在9-10元/公斤间徘徊，这一
价位较去年同期普遍下滑2-2.6元/公斤。而产区市场18年民营全乳胶价格
也一直未突破11500元/吨，开割以来一直徘徊在10500-11500元/吨，与原
料胶水成本价差在1200元/吨以下，5-6月时两者价差缩窄至500元/吨左右
，预示着加工厂加工全乳胶处于严重亏损状态。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   从图中可以明显的看出，按民营生产企业除原料外的生产成本约合
1200元/吨计算，生产全乳胶多数时间处于亏损状态，而民营企业全乳胶
无法进入交割系统进行风险规避，因此近几年生产全乳胶的非交割企业陆
续退出或减少，转而生产其它胶种，如TSR20#、9710、标二胶、小烟片等
等。 
 
  虽然9月过后雨季即将结束，也将迎来停割前的产胶小高峰，但低迷
的胶价依然难以提振市场信心。从基本面上看，依然未有明显变化，库存
延续前期中高位运行，虽然即将迎来需求高峰，下游工厂开工也有所恢复
，但下游采购的积极性未能跟进，预期向好信心依然不足。 
 
                                                                        来源：卓创资讯 
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9月14日统计局宏观数据解读 

1、工业增加值6.1，上期6.0 ，经济情况中性平稳。 
2、中国1-7月固定资产投资同比增长5.3%，上期 5.5%，继续下降。 
2、发电量同比增长7.3% ，上期5.7% ，经济有所向上。 
3、原煤产量同比增长4.2% ，上期是-2.0% ，产量增长，利空动力煤。 
4、钢材产量同比增长6.4% ，上期8.0%，产量环比下降，利多黑色系。 
5、焦炭产量同比下降 1.1% ，上期下降 4.3% ，产量有所恢复，利空焦炭
6、汽车产量 同比下降4.4 % ，上期下降0.5% ，大幅下降，利空橡胶。 
7、平板玻璃同比产量 1.9% 上期增长1.0% ，中性偏空。 
8、 铝产量同比增长7.8%，上期 11.6% ，铝产量增长有所下降，但增长依
然高位，利空。 

房地产方面： 
     1、土地购置面积增长 
15.6%，上月11.3%，土地出让继
续增长，减轻地方债务，有利基
础设施建设。 
     2、1-8月商品房销售面积 
同比增长4.0%，上月 4.2% ，销
售开始减弱，利空黑色系和建筑
材料。 
 
其他产业： 
     3、工业机器人增长9.0% ，
上期6.3% ，有所恢复。 
     4、新能源汽车增长12.5% 
上期17.9%，增长继续下降，利空
新能源汽车材料行业： 锂电池、
钴和镍。 
     5、 集成电路行业 增长 
5.8% ，上期12%，继续大幅下降
，利空芯片产业。 
     6、医药制造 增长8.3%，上
期 8.1% ，平稳 
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基差 
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8月汽车产量同比下跌4.4%，7月为0.5%。 
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重要事项: 
  

   本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。瑞龙期货力求准确
可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所
表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风
险自担。本报告未经瑞龙期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归瑞龙
期货所有。 

联系我们： 
 

瑞龙期货投资咨询部 
地址：上海市浦东新区世纪大道1600号陆家嘴商务广场21楼 
电话：021-68772862 
传真：021-68772859 
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