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现货煤企稳，大型煤企上调月度长协价 
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投资策略: 
       持多 
 
 
神华11月长协价641（+17） 

CCI5500大宗指数   10月29日-11月2日:      630（-3） 
11月2日5500仓单价 ：648（+1） 

投资风险提示： 
        1.9月原煤产量 同比增长5.2% 
，上期是4.2% ，产量增长，利空
动力煤。 
         2.关注政策风险。 
         3.注意人民币汇率的变化对进
口煤价的影响 

一周概览： 
 
（1）现货行情：11月2日5500现货价格为648,10月28日为649，期间下跌1元，降幅为
0.15%。 
 
 
 
 
 
（2）供应方面 
 
     港口方面，在大秦铁路检修恢复的情况下，港口煤炭库存累积上升，仅秦皇岛库存
上升至545.5万吨环比上周增加28万吨。港口煤价连续几日下跌，目前跌幅已经收窄，现
北方港报价CV5500煤价格640元/吨左右，CV5000煤价格590元/吨左右。贸易商挺价意愿
强内，加之成本倒挂支撑，煤价止跌企稳，市场报价有小幅上调，看涨情绪逐步加强；
。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
       
     
    
 
 
 
 
      
     产地方面，由于民用煤需求拉运逐步减量，坑口煤矿库存有少量堆积，且价格依旧
暂稳。陕西榆林煤矿销售情况良好，目前环保检查还在持续，目前多数不合规煤矿煤厂
还在停产中，煤矿整体货源依旧偏紧。鄂尔多斯地区价格整体平稳，目前冬储和供暖需
求支撑，多数矿销售稳定，部分矿受港口价格下跌影响，末煤出货减缓。山西地区销售
情况良好，矿上库存较低，优质煤源紧张，矿方均表示对后续冬季用煤持乐观心态。 
      
     进口方面，进口煤市场交易冷清，当前印尼煤需求较差，且印海运费有小幅下降，
现印尼煤CV3800小船FOB报价36-36.5美元左右。 
 
（3）需求方面 
 
     需求方面，沿海六大电力集团重点电厂场存煤量为1600万吨以上，库存可用天数增
加至30天以上，电厂采购需求表现一般，库存保持高位，但随着各地环保错峰生产政策
出台，水泥、化工、建材等产业需求会得到一定释放，短期对煤价形成一定支撑。 
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     本周沿海电厂煤炭库存环比增加116.72万吨，截止11月2日，沿海六大电厂（浙电
、上电、粤电、国电、大唐、华能）沿海六大电库存1685.84万吨，日耗49.74万，存煤
可用天数33.89天。  
  
（4）运费方面： 
     运输方面，近期受港口持续走低影响，贸易商发运积极性下降显现，前往站台和
园区运费保持稳定，中、远途拉运量有下降，但内蒙及各地区严查超载和油价上涨，整
体运价保持在高位运行； 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
（5）水电方面： 

 
 
 
 
 
 
    10月21日前后，三峡出库量维持在14000m³/s左右，截至11.4，三峡出库量为
12300m³/s左右，水电替代小幅减弱。 

库存   可用天数  日耗 

 至上海  至广州 
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（6）基差方面 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
（7）相关资讯 
1. 期现价差11月2日动煤1901合约收盘价627.8元/吨，交割品仓单成本648元/吨，期货

贴水20.2元/吨，贴水比例3.22%。 
 

2. 据了解，部分主流煤企公布了11月份年度、月度长协价以及11月上旬现货价格。其
中，年度长协（CV5500）557元，较上月上涨3元，月度长协（CV5500）641元，较上
月上涨17元；10月下旬受需求减弱影响，港口市场煤价格出现明显下跌，煤企旬度
现货价格也随之下调，11月上旬现货蒙煤（CV5500）645元，较10月下旬下跌25元，
山西煤（CV5500）650-660元，较10月下旬下跌10-20元左右。从月初大集团调价政
策来看，长协与现货价差距在逐渐拉近，对现货市场情绪起到一定支撑作用。 

 

下周展望 
    
      目前电厂煤库存较高，日耗偏低，大型电厂补库需求一般，北方港口动力煤价格
回调，对煤价形成压制。月初神华公布本月长协价641元，较上月上涨17元，对市场现货
煤形成支撑，但考虑到下游电厂日耗持续偏低，运费回调，建议稳健者观望，激进者持
多。 
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10月19日统计局宏观数据解读 

1、工业增加值5.8，上期6.1，经济下降明显，利空所有工业品。 
2、中国1-7月固定资产投资同比增长5.4%，上期 5.3%，持稳。 
3、发电量 同比增长 4.6% ，上期7.3% ，经济下滑。 
4、原煤产量 同比增长5.2% ，上期是4.2% ，产量增长，利空动力煤。 
5、钢材产量 同比增长  9.8%   上期6.4%，产量上升，利空黑色系。 
6、焦炭产量 同比下降 0.1% ，上期下降 1.1% ，利空焦炭。 
7、汽车产量 同比下降 10.6%，上期下降4.4% ，大幅下降，利空橡胶。 
8、平板玻璃同比产量增长  3.9% 上期 增长1.9%  利空玻璃. 
9、铝产量同比增长 7.1 % ，上期 7.8% ，铝产量增长有所下降，但增长
依然高位，利空。 

房地产方面： 
      1、土地购置面积 增长 
15.7%，上月15.6%，土地出让继
续增长，但总额减少。 
      2、1-8月商品房销售面积 
同比增长 2.9%，上月 4.0% ，销
售明显减弱，利空黑色系和建筑
材料 
其他产业： 
     3、工业机器人同步大幅下
降 16.4% ，上期增长9.0% ，标
明企业都开始收缩，未来经济堪
忧。 
     4、新能源汽车增长50% 上
期12.5%，增长恢复，利多新能源
汽车材料行业： 锂电池、钴和镍
。   5、 集成电路行业同比下降
0.2  ，上期5.8%，继续大幅下降
，利空芯片产业。 
     6、医药制造 增长9.7%，上
期 8.3% ，医疗行业平稳有所增
长 
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发电量、火力发电量同比增长图 

8月发电量同比增长7.3%
，9月为4.6%。 
 
8月火力发电量同比增长
6%，9月为3.7%。 

原煤产量同比增长图 

8月原煤产量同比增加4.4%
，9月为5.2%。 
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重要事项: 
  
   本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。瑞龙期货力求准
确可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息
或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投
资，风险自担。本报告未经瑞龙期货许可，不得转给其他人员，且任
何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告
版权归瑞龙期货所有。 
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地址：上海市浦东新区世纪大道1600号陆家嘴商务广场21楼 
电话：021-68772862 
传真：021-68772859 
邮编：200120 


