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供应充足，不锈钢需求减弱，镍价承压 
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近期投资策略  : 
 
       镍在96000-100000区间震
荡，轻仓日内高抛低吸。 

（1）期货行情：本周沪镍1811合约近五日下跌0.92%。1901合约近日下跌0.63% 
 
 
 
 
 
（2）现货行情：长江1#镍11月2日为103150元/吨，10月26日为105150元/吨，周
内每吨下跌2000元， 期间下跌1.9%。 
 
 
 
 
 
 
 
 
（3）供应方面：随着国内镍铁产能的投放，以及来自印尼的镍铁的输出，国内镍

铁产量逐步增加，预期较弱。本周进口镍实现盈利，进口窗得以打开，俄镍继续
流入，现货供应充足，给与镍价施压。镍矿港口库存继续维持高位，港口镍矿库
存继续上升，截止周五共计约1417万吨，环比上上周约增加16万吨，继续创出年

内新高，整体供应仍充足，在菲律宾雨季前供应都较充足，价格以持稳为主，镍
价上涨动力不足，四季度，中国镍铁供应可能达到峰值，在鑫海新产能实际投产
之前难有太大增量，前期因环保关停的高镍生铁厂基本恢复产量，高利润刺激下
生产积极，加上印尼镍铁进口量增加，四季度国内镍铁供应预期依然增加。 
 
（4）需求方面：不锈钢方面库存已经开始累积，价格走弱，对镍价的支撑愈发乏

力。镍铁方面当前价格虽有小幅回落，但对比镍板升水仍较高，下游对镍铁采购
意愿下降，镍铁产量的增加已有所显现，而且后期印尼镍铁项目的逐步投产，镍
铁方面预期依然较弱。尽管三元电池增速明显放缓，但不锈钢对镍需求增加。因
广青设备改造提升300系不锈钢产量，以及300系利润较好，而200系货源偏多，加
上北方部分大型不锈钢厂检修结束，四季度300系不锈钢产量可能增加8万吨/月以
上(逐渐增加的过程)，从而为镍需求带来支撑。在宏观偏空的大背景下，三元电池
需求增速放缓，2018年四季度镍价可能难以恢复之前的强势，维持三季度的休整
阶段，但是因为300系不锈钢增产量、纯镍使用比例增加，精炼镍需求得到支撑 
 
（5）库存方面:本周沪镍库存减少了958吨，降幅6.66%。LME镍库存减少了684吨
，降幅为0.3%. 
 
（6）本周主要资讯： 
             1.休斯顿-勘探开发公司PolyMet Mining周四表示，该公司已从明尼苏达州获
得采矿许可证，该公司计划在该州东北部开采Northmet铜、镍和钴矿。 
             2.据外电11月1日消息，嘉能可预估，2018年原镍供应料短缺17.8万吨。该
公司预期，2018年印尼的镍生铁产量料为25-26万吨，2019年料为32-33万吨，
2020年为38-40万吨。印尼镍生铁供应加速，但中国年初迄今的表现则不佳，受环
保限产影响。 
 
             3. 11月1日消息，日本贸易公司住友商事(Sumitomo Corp)周四将其位于马达
加斯加岛的Ambatovy矿场截至3月31日一年的镍产量预估下调至略高于40,000吨，
低于此前在5月份预估的48,000吨。 
 
 

上周回顾： 

日期 最低价 最高价 涨跌 均价

长江现货1#镍（含税）  单位（元/吨）

投资风险提示： 
        1.10.19统计局新能源汽车增长
50% 上期12.5%，增长恢复，利多
新能源汽车材料行业： 锂电池、
钴和镍。 
        2.人民币汇率变动 带来单位 价
格变动。 
        3. 注意现货跟进幅度。 
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点评：日线MACD绿柱缩短
，有下跌趋势。 

库存周报 

本周仓单减少770吨。 
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10月19日统计局宏观数据解读 

1、工业增加值5.8，上期6.1，经济下降明显，利空所有工业品。 
2、中国1-7月固定资产投资同比增长5.4%，上期 5.3%，持稳。 
3、发电量 同比增长 4.6% ，上期7.3% ，经济下滑。 
4、原煤产量 同比增长5.2% ，上期是4.2% ，产量增长，利空动力煤。 
5、钢材产量 同比增长  9.8%   上期6.4%，产量上升，利空黑色系。 
6、焦炭产量 同比下降 0.1% ，上期下降 1.1% ，利空焦炭。 
7、汽车产量 同比下降 10.6%，上期下降4.4% ，大幅下降，利空橡胶。 
8、平板玻璃同比产量增长  3.9% 上期 增长1.9%  利空玻璃. 
9、铝产量同比增长 7.1 % ，上期 7.8% ，铝产量增长有所下降，但增长
依然高位，利空。 

房地产方面： 
      1、土地购置面积 增长 
15.7%，上月15.6%，土地出让继
续增长，但总额减少。 
      2、1-8月商品房销售面积 
同比增长 2.9%，上月 4.0% ，销
售明显减弱，利空黑色系和建筑
材料 
其他产业： 
     3、工业机器人同步大幅下
降 16.4% ，上期增长9.0% ，标
明企业都开始收缩，未来经济堪
忧。 
     4、新能源汽车增长50% 上
期12.5%，增长恢复，利多新能源
汽车材料行业： 锂电池、钴和镍
。   5、 集成电路行业同比下降
0.2  ，上期5.8%，继续大幅下降
，利空芯片产业。 
     6、医药制造 增长9.7%，上
期 8.3% ，医疗行业平稳有所增
长 
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镍库存 
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LME镍库存       LME现货收盘价 

镍铁价格 

LME镍库存 

FeNi2以下       FeNi4-6 
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当月值           当月同比 



重要事项: 
  

   本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。瑞龙期货力求准确可靠，但
对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所表达的意见并不构成
所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。本报告未经瑞龙期货许
可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法
律责任。本报告版权归瑞龙期货所有。 
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