
动力煤周报（内刊）2018年7月15日 

电厂库存高位，日耗减弱，煤需求较弱 
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上周回顾： 
（1）期货行情：1809合约近5日整体下跌2.24%，合约1901合约近5日下跌1.71%。 

 
 
 
 
（2）现货行情：7月6日5500现货价格为680，7月13日为670，期间下跌10，跌幅为
1.47%。 
 
（3）供应方面：港口为加速煤炭中转，保障路港煤运通道畅通，国投曹妃甸港将从7月
15日开始对部分客户恢复收取超期堆存费，受此影响贸易商出货速度开始加快，故港口
煤价短期大幅上涨动力不足；产地方面，符合环保要求的露天矿和洗煤厂开始逐步恢复
生产，在产煤矿产能生产有限，部分重点地区环保仍在排查中，短期煤矿产量提升有限
，相对前期而言缓和了供应偏紧局面，煤价暂时保持稳定。 
 
（4）需求方面：港口方面，近期下游采购需求较弱，港口、站台、终端高库存压力开
始出现，下游终端电厂、下游港口的库存持续高位累计、水力发电量增加和化工、建材
、水泥厂等行业需求也有减弱等因素，促使终端采购积极性不足，贸易商普遍持观望态
度。 
 

（5）库存方面：截止7月13日北方三港（秦皇岛港、曹妃甸港、京唐港）港口库存
1737.3万吨，环比上周增加45.2万吨，增幅2.67%，其中秦皇岛港煤炭库存总量692.5万
吨，比上周增加28.5万吨，增幅4.29%。纽卡斯尔港港口库存237.6万吨，环比上周减少
52.9万吨，降幅18.21%。下游需求方面，本周沿海电厂煤炭库存环比增加18.24万吨，
截止7月13日，沿海六大电厂（浙电、上电、粤电、国电、大唐、华能）沿海六大电库
存1508.58万吨，日耗73.84万，存煤可用天数20.4天。 
 
（6）运费方面：到秦皇岛港拉运船舶的数量为65艘左右，受近期热带风暴影响，从秦
皇岛港到南方各主要港口的煤炭海运价格环比略上涨3-5元。 
 
（7）汇率方面：本周人民币较上周整体贬值，美元兑离岸人民币由6.6622（7.6）上升
到6.7118。按汇率来算比较每周五进口煤人民币价格，下跌0.98元。 
 
（8）相关资讯： 
    1. 2018年7月13日，北方四港区总场存2248万吨，其中，1.秦皇岛港卸车7209进车
57.8万吨，装船43.8万吨，场存692.5万吨，锚地煤炭船舶59艘，预到12艘；2.曹妃甸
港区863.7万吨；3.京唐港区554.8万吨；4.黄骅港137万吨，锚地58艘，预到8艘。    
沿海六大电库存1508.58万吨，日耗73.84万吨，存煤可用天数20.4天。 
 
    2.近期山西省发布《关于2018年度对全省生产煤矿生产能力等生产要素建档、公告
情况及生产煤矿煤质管理情况核查的通知》，本次核查工作分两个阶段进行：（一）7
月10日—8月10日自查自纠，各市煤炭工业局组织对各自所有生产煤矿全面自查；（二
）8月11日-9月30日省级抽检，省厅组织开展生产能力等相关生产要素抽检核查。 
 
    3. 7月13日动煤1809合约收盘价618.6元/吨，蒙煤交割品仓单成本675-680元/吨左右
，山西煤交割品仓单成本680-685元/吨左右，期货贴水56.4元/吨，贴水比例8.36%。。 
 
  

下周展望： 
     近期电厂库存持续处于高位，进口煤限制政策执行力度还有待观察，短期电厂补库
需求较弱，日耗较上周有所下降。贸易战正式开战，建议动力煤观望。 

CCI5500大宗指数   7月9日-7月13日:      599 （-） 
7月13日仓单价 ：670（-10） 

投资风险提示： 
        1.煤价格高位，产量同比增长

4.5%，供应增长超出需求的风险。 
         2. 4月来进口煤被政策限制，
减速，后面有再次放开，有供应增
加风险 
         3.关注政策风险。 
         4.中美贸易战开始，注意其风
险。 
         5.注意 增加进口，带来的供应
增加，煤价下降风险。 
         6.注意人民币汇率的变化对进
口煤价的影响 
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动力煤技术点评 

点评：日线MACD绿柱增长，有
下跌趋势。 

期货持仓排名表 
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事件：1.美国总统特朗普22日签署总统备忘录，依据“301调查”结果，将对从中国进口的商
品大规模征收关税，并限制中国企业对美投资并购。特朗普在白宫签字前对媒体说，涉及征
税的中国商品规模可达600亿美元。 
      2.清明节期间，中美贸易摩擦再度升级，“疯”总统特朗普频频出招挑衅，4月4日公
布“500亿美元”加税清单，建议对清单上的中国产品征收额外25%的关税，剑指我国科技业
，4月6日再次加码，称或再对1000亿美元中国商品加征关税。对此，我国政府明确表示，中
方将奉陪到底，不惜付出任何代价，必定予以坚决回击，必定采取新的综合应对措施，坚决
捍卫国家和人民的利益。 
      3. 5.20刘鹤：中美达成共识，不打贸易战。双方同意，将采取有效措施实质性减少美
对华货物贸易逆差。为满足中国人民不断增长的消费需求和促进高质量经济发展，中方将大
量增加自美购买商品和服务。这也有助于美国经济增长和就业。 
      4. 5月29日美国白宫发布声明，将对500亿美元从中国进口的包括高科技以及与“中国
制造2025”相关的产品征收25%关税，最终征税名单将在6月15日宣布，并在随后开始征收关
税。此外，投资限制、对中国个人与先进工业技术出口控制等规定将在6月30日公布。 
 
点评：中美贸易战恰逢黑色系大幅调整,导致市场恐慌情绪显蓍升温,加剧了相关品种的跌势
。中美贸易战提高整个世界的成本，降低经济活跃度。中美贸易战对黑色系直接影响有限,但
间接影响及长期影响较大,而程度仍有待观察。动力煤和中美贸易纠纷基本无关，但是，贸易
战可能带来出口下降，导致经济下滑，最终影响电力需求。 
5.20中美贸易战停火影响： 
1.预计增加美国大豆，肉制品进口，降低饲料成本，利空国内豆粕，玉米，鸡蛋，预期增加
美国棉花进口，利空棉花。 
2.预计增加美国能源进口，可能为 石油和天然气进口，利空石油，沥青，利空甲醇。 
3.预计降低中美贸易成本，促进全球经济增长，利多各种金属、石油、橡胶。4.国际政局稳
定，利空黄金。 
7.6中美贸易开战 
点评：中美贸易战，除农产品外，全线利空，宏观来说，提高整个世界的成本，降低经济活
跃度。中美贸易上来看，美国一旦对中国加大贸易制裁力度，中国的净出口或将受到显著影
响。中国在电气设备、机械、钢铁、有色金属加工、塑料橡胶、化工、家电、纺织服装、家
具、鞋类、皮革制品、非金属矿制品等领域的对美出口额占各领域出口总额比重大多为20%左
右，且规模较大，我们认为若美国对中国的贸易制裁显著升级，中国的净出口短期将受到一
定的影响。这也将给中国经济带来短期扰动。但鉴于中国拥有大规模的内需市场及众多贸易
伙伴，加上消费与服务业对经济的贡献率在中长期将大概率上行，贸易战在中长期料将难以
通过压制净出口来对中国经济产生显著影响。另外，中美贸易战一旦升级，由于中国可采取
的贸易反制手段多分布于农产品及油气、矿产、林木等原材料领域，且中国在大豆等农产品
领域进口比例较高且主要依赖美国的进口，所以这些反制手段或造成上述领域产品价格的显
著上涨，考虑到农产品价格对通胀的影响，贸易战升级或将显著抬升中国的通胀水平。若以
市值来衡量板块对整个市场的影响系数，则美国在化工（含塑料橡胶）、机械、有色金属与
非金属矿制品、电气设备、家电、钢铁及纺织服装（含鞋类与皮革制品）等领域开打贸易战
除了会给相关板块带来利空外，还会对中国的整个股票市场产生显著影响。 
 

关于中美贸易战分析 
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2018年6月14日统计局发布工业增加值数据解读： 
1、工业增加值增长6.8% ，上期7.0%  经济总体情况依然良好。  
2、发电量 同比增长9.8% ，上期 6.9% ，利多动力煤，同时证明经济情况良好。 
3、原煤产量 增长 3.5%  上期 4.1% ，进一步回落，利多动力煤。 
4、钢材产量 增长 10.8%   上期  8.5%，产量持续增长，利空黑色系。 
5、焦炭产量 下降1.6% ，上期 下降 3.6% ，利空焦炭。 
6、汽车产量 增长  9.5% 上期 10.8%  有所回落，弱利空橡胶。 
7、平板玻璃产量 下降 0.7% 上期 增长1.4%  弱利空玻璃。 
8、 铝产量 增长 1.5%  上期 1.1% ，弱利空铝。 
其他产业： 
1、工业机器人保持35.1%的高速增长 ，自动化行业发展依然量化。 
2、新能源汽车增长56.7%，虽然低于上期82.2%，但增速依然高位，利多新能源
汽车行业，商品利多 锂电池、钴和镍。 
3、 集成电路行业 增长 17.2% ，维持中速增长。 
4、医药制造 增长10.9%，上期 9.7% ，行业依然利好。 

房地产方面： 
1、1-5月开发投资增速10.2%，环比
下降0.1% ，弱利空建筑材料 
2、土地购置面积 增长 2.1%，上月
是下降 2.1%，土地出让情况有所好
转 
3、商品房销售面积 同比增长 2.9%
，上月 1.3% ，销售情况有所好转，
利多建筑材料 
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动力煤期现价格对比 

发电量、火力发电量同比增长图 

5月发电量同比增长9.8%
，4月为6.9%。 
 
5月火力发电量同比增长
10.3%，4月为7.3%。 

原煤产量同比增长图 

5月原煤产量同比增长3.5%
，4月为4.1%。 



动力煤周报（内刊）2018年7月15日 

国内沿海运费 

至上海    至广州 

由于南方高温天气有所提前
，叠加工业企业开工良好，
电厂日耗持续走高。而沿海
港口库存修复有限。 

库存 

可用天数 
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广州港集团 
 
 
 
 

秦皇岛 
 
 
 
 

曹妃甸港 
 
 
 
 
 

京唐港 
 
 

各港口库存变化 
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全国重点煤矿产量 

全国重点煤矿库存 

内外煤到岸价对比 

神混1号    澳洲煤 
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重要事项: 
  

   本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。瑞龙期货力求准
确可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息
或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投
资，风险自担。本报告未经瑞龙期货许可，不得转给其他人员，且任
何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告
版权归瑞龙期货所有。 
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邮编：200120 


