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（1）期现行情：

现货方面：周五长江有色网1#镍报价101850元/吨，较4月4日下跌
2750元，涨幅2.63%。

（2）宏观方面：中国3月M2同比增长8.6%，人民币贷款增加1.69万亿元，
出口（以美元计）同比增14.2%，经济反弹明显。国务院总理李克强3月28
日在博鳌亚洲论坛时表示，3月份日均发电量、用电量增速达到两位数，进
出口、货运等增长加快，表明4月统计局工业增加值或大幅改善。3月PMI为
50.5%，比上月上升1.3%，重回临界点以上，表明企业生产活动加快，内需
逐步改善，利好大宗商品。

（3）供应方面：近期中镍矿价格有所下降，镍铁价格持稳为主，镍板较高
镍铁升水扩大。菲律宾最大镍矿生产商称2019年矿石销售稳定，但对中国
出口将下降。

近期印尼镍铁投产进度符合预期，国内镍铁投产进度加快；印尼镍铁

新增产能集中投产时间或在二季度；国内山东鑫海前四个炉已投产，第五
台矿热炉或于四月上旬出铁，第六台矿热炉预计四月底出铁，其投产进度
明显加快；内蒙古奈曼经安新增镍铁产能可能提前至2019年7月份投产。

（4）需求方面：不锈钢整体需求偏弱，2月不锈钢出口创六年内新低，出
口环境严峻，目前钢厂投放还在继续，短期库存面临较大的压力。

3月全国不锈钢产量243.43万吨，环比增19.49%，同比增
11.39%。分系别来看，3月 3系产量123.05万吨，环比增28.65%，据机构调
研，除自然月天数增加外，3月3系产量环增因3系利润好于2系、4系，部分
钢厂增加3系产量。。

上周回顾：

投资风险提示：
1.3月14日统计局新能源汽车增

长 53.3% ，去年同期 178.1%，同
比增长下降，利空镍。

2.人民币汇率变动带来单位价
格变动。

3. 注意现货跟进幅度。
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（4）库存方面

（5）本周资讯：
1.印尼矿业集团丝绸之路锡业(Silkroad Nickel) 4月9曰表示，其位于

印尼苏拉烕西岛(Sulawesi)的锡冶炼厂及其配套设施建设已获得环保批准。
[转载需保留出处 –长江有色网]【标题】印尼丝绸之路镍业获批建设镍冶
炼厂。

2. 淡水河谷印尼公司(PT Vale Indonesia)总裁Nico Kanter周二称，该
公司计划在2019年出产镍冰铜(nickel in matte)74,000吨，这略低于2018年
的产出水平。

3. BHP Nickel West延长与Mincor Resources的承购协议，标志着后
者重启其在西澳大利Kambalda镍矿开采业务。

4. 青山实业成为全球第二的镍金属生产企业。记者从青山实业获
悉，作为中国乃至世界不锈钢的龙头企业，2018年全年实现销售收入2265
亿元，同比增加40%，利税161亿元，同比增加33%，这是温州首次出现年
销售超2千亿的企业。

5.俄罗斯矿业公司Intergeo目前正在开发两大矿业项目，分别是俄罗
斯第二大镍矿Kingash矿床和俄罗斯五大铜矿之一的Ak-Sug矿床。Kingash矿

床，位于俄罗斯克拉斯诺亚尔斯克地区，是俄罗斯第二大镍矿，预计将于
2024年投产。

6.有报道称，2019年，全球最大的精炼镍、钯生产商——俄罗斯诺
里尔斯克镍业集团（Nornickel）（不含Chita）俄罗斯原料的镍产量目标为
22-22.5万吨。

国内库存 LME库存



镍周报（内刊）2019年4月13日

3月14日统计局1-2月宏观数据解读

1、工业增加值5.3%，上期5.7% ，经济下滑，全部商品利空。
2、中国1-2月固定资产投资同比增长6.1%，上期 5.9%，有所增长。
3、2019年1-2月份社会消费品零售总额增长 8.2%，上期8.2%，持平。
4、发电量同比增长2.9%，上期 6.2% ，证实经济下滑。
5、原煤产量同比下降1.5 %，上期是2.1% ，产量继续下降，低于发电量增
长，利多煤炭。
6、钢材产量同比增长10.7%，上期9.1%，产量上升，利空钢材类，利多铁
矿。
7、焦炭产量同比增长7.6% ，上期4.9% ，利空焦炭。
8、汽车产量同比下降15.1%，上期下降14.9，继续下降，利空橡胶和钢材
9、平板玻璃同比产量增长7.8%，上期增长10.2%，平。
10、铝产量同比增长5%，上期11.2%，铝产量增长减缓，弱利多。

房地产方面：
1、土地购置面积 下降34.1%，上
期14.2%，土地出让大幅降低，长
期利空房地产行业。
2、1-2月商品房销售面积 同比下
降3.6%，上期 1.3% ，销售增长
继续萎缩，利空黑色系和建筑材
料。

其他产业：
3、工业机器人同比下降 11% ，
上期下降12.1% ，企业投资依然
下降， 商品中期看空。
4、新能源汽车增长 53.3% 去年
同期 178.1%，同比增长下降，利
空新能源汽车材料行业。
5、集成电路行业同比 下降15.9 
% ，上期下降2.4%，---大幅下降
，利空芯片产业。
6、医药制造同比增长 5.9%，上
期 8.8% ，医药制造行业开始下
降，利空医药行业。
7、化学原料和制品同比增长4.3%
，上期 1.8% ，反弹上升
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镍铁价格

FeNi2以下 FeNi4-6

升贴水
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当月值 当月同比



重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确可靠，但
对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所表达的意见并不构成
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