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截至本周四，进口针叶浆
周均价5518元/吨，较上周下降
16元/吨，环比下降0.29%；较去
年同期下降1132元/吨，同比下
降17.02%。

进口阔叶浆周均价5339元/
吨，较上周下降81元/吨，环比
下降1.52%；较去年同期下降
429元/吨，同比下降7.44%。

进口本色浆周均价5493元/
吨，较上周下降82元/吨，环比
下降1.49%；较去年同期下降
1779元/吨，同比下降24.46%。

进口化机浆周均价4531元/
吨，较上周下降9元/吨，环比下
降0.20%；较去年同期下降93元/
吨，同比下降2.01%。
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        本周观点：供给方面，进口木浆现货市场供应量平稳。需求方面，下
游纸厂积极落实提涨后纸价， 订单受影响，间接影响浆市放量。纸浆库存
仍处高位整理， 下降速度缓慢。在下游市场需求未见明显起色的情况下， 
短期浆价仍承压。
期现行情回顾

风险提示：
    1.纸浆去库存速度不及预期

     2. 宏观经济风险

基本面概况
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       本周纸浆期货呈现下跌态势，SP1906合约价格由上周五5414元/吨上
涨至5434元/吨。SP1906合约和山东地区智利银星浆现货的价差由上周的
-14元/吨减小至目前的-34元/吨。针叶浆价格略高于阔叶浆价格。

基本面方面

• 上游方面
木浆现货市场成交偏刚需，下游需求放量有限，价格跌多涨少。进口

针叶浆价格先扬后抑；阔叶浆价格继续深度下探50-150元/吨；本色浆价
格下滑100元/吨左右，化机浆价格波动不大。

3月下旬，国内青岛、常熟、保定纸浆库存合计178万余吨，较2月下
旬减少9%，较去年3月下旬增加64%。

• 下游动态
包装用纸市场，白卡纸市场行情平稳运行，纸厂整体出货情况平平。

250-400g白卡纸含税均价5243元/吨，环比持平。
牛皮纸市场弱稳运行。规模纸企延续月初调涨后报盘，贸易商多消化

前期库存，对外报价均有小幅让利，然市场交投仍偏清淡。
文化用纸市场，铜版纸均价为5613元/吨，环比上调1.50%。铜版纸

市场行情延续上行趋势，市场价格上调100-200元/吨。纸厂库存水平不高
，销售尚可。

双胶纸均价为6017元/吨，环比上调0.75%。市场行情稳中窄幅上调
。纸厂价格稳中有涨，中小规模厂家价格多维持稳定，表示订单基本正常
，库存水平不高。

生活用纸市场，生活用纸市场延续下行态势。近期上游浆价偏弱整理
，下游需求持续疲弱，部分地区纸企库存高位，为促成交，厂家调价销售
。生活用纸均价7063元/吨，环比下降0.87%；同比下降9.04%。
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开工率方面，春节以后，开工率陆续上升，纸浆需求有所增加。3月
份开工率或到高峰，3月后需求或有所减少。

下周展望
下周铜版纸价格整理为主，供应面为影响价格波动的重要因素。
上游浆价偏弱整理，对双胶纸成本支撑有限，下游需求波动不大，下

周双胶纸市场行情区间整理为主。
下周白卡纸市场交投偏刚需，需求相对平稳，暂难拉动价格上行，价

格或以稳为主。
规短线牛皮纸市场持稳运行。
目前生活用纸市场上下游暂无利好因素支撑，短线生活用纸市场稳势

盘整为主。
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价差和套利方面
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汇率方面

海运费方面

近期人民币对美元汇率
窄幅震荡整理。
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造纸行业PPI

纸浆价格指数
截至 4 月 11 日，中国进

口木浆价格指数为 1180.02 点
，累计下降 7.91 点，较去年
同期下降 13.22%。

2月，造纸及纸制品业固
定资产投资完成额累计同比
为-5.6%。
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进口浆价走势
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国内浆价走势

全球木浆出运
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全球生产商木浆库存天数
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欧洲木浆库存
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国内木浆进口
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国内废纸进口

 

国内木浆港口库存
3月下旬，国内青岛

、常熟、保定纸浆库存合
计178万余吨，较2月下
旬减少9%，较去年3月
下旬增加64%。



纸浆周报（内刊）2019年4月15
日

各类纸价走势
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造纸产成品库存

 

3月 2月

企业库存 440 500

社会库存 900 800

3月 2月

企业库存 570 600

社会库存 1000 950
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造纸产成品库存

 

2月 1月

企业库存 504 395

社会库存 647 527

2月 1月

企业库存 765 697

社会库存 956 916
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行业利润情况
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