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近期关键影响因素概览

上周回顾：

（1）期现行情

风险提示：
1.统计局1-2月汽车产量同比下降

15.1% 上期、下降14.9% ，继续下
降，利空橡胶。

2. 橡胶合约波动很大，注意控制
仓位。
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（2）供应方面：社会库存延续高位，截至目前，保税区外库存涨至 51.85 
万吨，期货总库存 42.45 万吨。供应依然充足。产区方面，云南产区原料
紧张，工厂开工率不高；海南产区开割初期，供应放量有限。泰国北

部陆续开割，但割胶积极性不高，短期来看新胶释放量有限，多为消化老
胶库存。

（3）需求方面：下游轮胎企业开工稳定，对原材料保持按需采购进度。
随着年后促销，工厂库存压力缓解，后期有增加趋势。虽然套利盘平仓减
轻盘面净空压力，但是远月净空压力上涨，可见库存仍继续展期套保。

（4）库存方面：
截至 4 月 11 日，上期所天然橡胶注册仓单至 42.45 万吨，较上

周下跌 0.22 万吨，库容比增加 0.32%至61.88%。2019 年仓单库存增速
虽然减缓，但其仓位近年最高，一定程度上与期货价格呈现负相关性。近
期价格反弹，仓单库存有走低趋势。

据卓创了解，保税区外库存已达 51.85 万吨，较 3 月 29 日上涨
0.68 万吨，涨幅 1.33%。区外库存继续
保持增长态势。

（5）重要消息：
1. 中国海关最新统计数字显示，2019年3月中国进口天然橡胶及合成橡

胶（包括胶乳）共计58.1万吨，环比增长56.6%，同比去年3月57.8万
吨小幅增长0.5%。1-3月累计进口157.1万吨，累计同比下跌4.9%，较
1-2月降幅收窄3个百分点。。

2.中汽协发布数据显示，3月乘用车产销分别完成209万辆和201.9万辆，
比上月分别增长83.3%和65.6%，比上年同期分别下降5%和6.9%，降幅仍大
于汽车总体，但是降幅明显收窄。1-3月，乘用车产销分别完成522.7万辆
和526.3万辆，产销量同比分别下降12.4%和13.7%，降幅比1-2月分别缩小
4.4和3.8个百分点。

3.据最新数据显示，2019年3月份，我国重卡市场共约销售各类车型14.4
万辆，环比今年2月上涨85%，比上年同期的13.89万辆上涨4%，刷新了重
卡市场月销量的历史新高。其中，解放、东风、陕汽分列前三位。。
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1-2月汽车产量同比下降15.1%
，上期下降14.9，
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确
可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所
表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风
险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归先锋
期货所有。
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