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近期投资策略 :

镍建议暂观望，人民币贬

值，进口价格上涨，关注中
美贸易谈判结果。

（1）期现行情：

现货方面：周五长江有色网1#镍报价98650元/吨，较4月30日下跌
1150元，跌幅1.15%。

（2）宏观方面：统计局3月工业增加值8.5%，上期5.3% 。3月份社会消费品
零售总额增长8.7 %，上期8.2%。中国4月M2同比增长8.5%，人民币贷款增
加1.02万亿元，较上月减少0.67亿元，4月出口（以美元计）同比降2.7% ，
进口增4% 。4月PMI为50.1%，略有回落。受贸易战消息冲击影响，利空大
部分商品，关注后续谈判结果。

（3）供应方面：供应端偏紧缓解4月中下旬菲律宾苏里高地区逐步恢复出

货，印尼新配额发放，镍铁采购原料的动力减弱。进口窗口打开，市场上
可流通镍俄镍增加，低库存格局暂缓。二季度镍生铁供应压力释放二季度
国内镍生铁供应压力集中释放，高利润刺激下镍生铁供应预期提速，山东
鑫海提前投产完毕，印尼产能投放有条不紊，二季度镍供需平衡或面临最
差的局面。

（4）需求方面：据中国联合钢铁网统计，2019年3月份国内27家（占比全
国94%左右）主流不锈钢厂粗钢产量为207.86万吨，环比增加34.6%，同比
增加17%。由于不锈钢价格阴跌，钢厂利润继续下滑，南方不锈钢厂暂停高
镍生铁采购。4月上旬不锈钢社会库存处于历史新高，高库存下导致钢厂采

购原料的积极性下降，高库存带来的负反馈已逐步压制镍价。此外，进口
窗口持续打开，国内纯镍货源缓慢增加，进一步加剧了镍价偏弱的格局。

上周回顾：

投资风险提示：
1.4月17日统计局新能源汽车增

长41.6% ，上期增长53.3%，增长
下降，增长减缓。

2.人民币汇率变动带来单位价
格变动。

3. 注意现货跟进幅度。
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（4）库存方面

（5）本周资讯：
1.淡水河谷公告称，公司于巴西时间2019年5月8日在《2019年第一

季度产销量报告》中作出如下预估：(1)2019年镍产量介于23.2万吨和23.6
万吨之间;(2)2019年铜产量介于40.7万吨和41.7万吨之间。

2.伦敦5月8日消息，国际镍业研究组织(INSG)周三称，2019年全球镍
产出预计将增长至238万吨, 2018年产出为218万吨。

3. 莫斯科5月7日消息，全球最大的钯金及精炼镍生产商--俄罗斯诺
里尔斯克镍公司(Nornickel)周二称其预期全球钯金供应短状况将再持续一
年。 未来3-4年钯金需求将超过供应。 2019年镍需求将增长，但增速将
低于去年。

4.据外媒，周一(4月29日)，澳洲矿业（Australian Mines）公司旗下
Bell Creek镍钴矿项目发现镍钴储量2580万吨，镍和钴的品位分别为0.72%
和0.04%，或将使该公司在昆士兰州的总资源储量超过1.15亿吨。

5.俄罗斯矿业公司Intergeo目前正在开发两大矿业项目，分别是俄罗
斯第二大镍矿Kingash矿床和俄罗斯五大铜矿之一的Ak-Sug矿床。Kingash矿

床，位于俄罗斯克拉斯诺亚尔斯克地区，是俄罗斯第二大镍矿，预计将于
2024年投产。

6.有报道称，2019年，全球最大的精炼镍、钯生产商——俄罗斯诺
里尔斯克镍业集团（Nornickel）（不含Chita）俄罗斯原料的镍产量目标为
22-22.5万吨。

国内库存 LME库存
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镍铁价格

FeNi2以下 FeNi4-6

升贴水
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当月值 当月同比
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