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一周行情回顾

一周评论：
宏观：全球贸易摩擦形势依然

紧张，除中美摩擦以外，取消印度
普惠制待遇等，贸易摩擦产生的负
面影响已经反映到全球经济指标上
，全球主要经济体制造业 PMI 全线
下滑。

供给端：北半球棉花产区天气
多空因素都存在。4月我国进口棉花
18万吨，同环比增加，偏空。

需求端：美棉销售周环比减少
，偏空；国内皮棉销售落后于往年
，偏空。储备棉成交率降低，偏空

库存：5月棉花商业库存为
352.81万吨，较上月减少26.68万吨，
较去年同期增加97.46万吨。4月棉
花工业库存为78.68万吨，环比下降
6.5%，同比增加1.23%。4月底全国
棉花周转库存总量约344.15万吨，
较上月减少34.81万吨，较去年同期
增加96.16万吨。库存下降缓慢，偏
空。

5 月份以来棉纱、棉布成交稀
少甚至停滞，库存大幅升高，企业
减停产增加，原料采购随之放缓。
在中美贸易没有明确消息前，预计
国内棉价延续弱势运行为主。                                                        
投资策略：

短空。
风险提示：

继续关注贸易战谈判。
国家政策信息。
关注棉花主产区天气。
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一周要闻

1.美墨达成协议，利多棉花：因美墨贸易纠纷，周五ICE期棉跌逾4%，但随
后美国与墨西哥达成协议，对墨西哥输美商品加征关税的计划无限期暂停，墨西
哥也同意大量购买美国农产品。

2.未来三天新疆天气不佳，偏多：未来三天，北疆大部和喀什地区、克州、
阿克苏地区、巴州北部等地易出现短时强降水、冰雹、雷暴大风等强对流天气。

3.美棉种植进度落后去年同期，偏多：上一周美棉种植进度为71%，去年同
期为74%，过去5年均值为72%。

4.美棉优良率好于去年同期，偏空：上一周美棉优良率为46%，去年同期为
42%，过去5年均值为50%

5.美棉种植区天气良好，偏空：三角洲地区洪水正在退去。东南棉区干旱因
降雨得到缓解。

6.全国棉花销售率落后于往年，偏空：全国销售率为70.3%，同比下降7.9个
百分点，较过去四年均值降低18.1个百分点，其中新疆销售68.3%。累计销售皮棉 
428.1万吨，同比减少48.9万吨，较过去四年均值减少48.6万吨，其中新疆销售皮
棉348.3万吨。

7.签约和装运双降，中国继续毁约，偏空：2019年5月24-30日，2018/19年度
美棉出口净签约量为4.13万吨，较前周减少37%，较前四周平均值减少36%。

8.五月棉花商业库存环比减少，同比仍然偏高，偏空：5月棉花商业库存为
352.81万吨，较上月减少26.68万吨，较去年同期增加97.46万吨。

10.储备棉竞拍热情下降，偏空：5月5日至6月6日，储备棉轮出累计成交22.4
万吨，成交率85.23%。上周累计成交率为91%。

全球棉花预测产量同比调增153
万吨至2731.5万吨，期初库存下调
100万吨至1664.9万吨，全球棉花进
口量调增72万吨至987.4万吨，总供
给调增125万吨至5383.8万吨。出口
调增72万吨至987.4万吨，消费调增
70万吨至2741.8吨，期末库存下调
17万吨至1647.9万吨。库存消费比
为44.19，同比调减2.23个百分点，
达到最近九年的最低水平。
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美棉种植

美棉优良率46%，去年同期42%，历
史均值50%。

美棉当期种植进度71%,上一年度同
期种植进度74%，五年均值为72%。

三角洲地区洪水在逐渐退去，东南
棉区降雨缓解干旱。
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国内棉花种植

北疆棉花进入第三真叶、第五真叶
期，南疆棉花进入现蕾。

 10日白天到夜间，伊犁州、博州
西部、塔城地区、阿勒泰地区、石河子
市、乌鲁木齐市南部山区、昌吉州西部
、喀什地区、克州、阿克苏地区、巴州
北部山区、哈密市北部等地的部分区域
有微到小雨，其中伊犁州南部山区、塔
城地区北部、阿勒泰地区北部山区、石
河子市南部山区、克州山区、阿克苏地
区北部山区、巴州北部山区等地的局部
区域有中到大雨，局地暴雨。全疆其它
地区晴有时多云，风力不大。 

11日白天到夜间，伊犁州、博州西
部、塔城地区、阿勒泰地区西部、石河
子市、乌鲁木齐市、昌吉州、喀什地区
山区、克州山区、和田地区西部、阿克
苏地区、巴州北部山区等地的部分区域
有小雨，其中伊犁州山区、博州西部、
石河子市南部山区、乌鲁木齐市南部山
区、昌吉州山区、喀什地区南部山区、
和田地区西部、巴州北部山区等地的部
分区域有中到大雨，局地暴雨；南疆塔
里木盆地东部有5级左右偏东风，巴州
南部、和田地区东部的部分区域伴有不
同程度的沙尘天气。全疆其它地区晴有
时多云，风力不大。 

重点提示： 未来三天，北疆大部
和喀什地区、克州、阿克苏地区、巴州
北部等地易出现短时强降水、冰雹、雷
暴大风等强对流天气，局地累计雨量较
大，发生局地洪水和泥石流、滑坡等地
质灾害的气象风险等级高，需重点防范
。 
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储备棉轮出
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截至6月6日，郑交所一号棉花仓单
数量为17572张，较前一周减少557张，
有效预报的数量为890张，较前一周减
少53张，仓单和有效预报总数量为
18462张，较前一周减少610张。

NYBOT2号棉花库存较上周减少1420
包，库存量现为81462包。

CFTC持仓报告

据CFTC报告显示，资产管理机
构在棉花期货和期权市场上增持净空
单。截至 2019 年6月4日的一周，资
产管理机构在洲际交易所（美国）棉
花期货以及期权市场上持有净空单
27805手，相比前一周减少7399手净
空单。
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本周郑棉 1909合约结算价12965
元/吨，较前一周下跌545元/吨，下跌
幅度为4.03%。

美棉 ICE 1907合约结算价为65.59
美分/磅，较前一交易周下跌2.49美分/
磅，下跌幅度为3.66%。

国际市场：上周FC Index M1%配额港
口提货价较上周涨115元至13534元/吨，
上涨幅度为0.86%。FC Index M滑准税港
口提货价较上周上涨74元至14854元/吨，
上涨幅度为0.5%。

国内市场：上周中国棉花价格指数
328下跌489元至14092元/吨，下跌幅度为
3.53%。

据中国海关总署最新统计数据
显示，2019年4月，我国纺织品服
装出口额为194.60亿美元，环比增
长7.03%，同比减少9.43%。其中，
纺织品（包括纺织纱线、织物及制
品）出口额为97.89亿美元，同比
减少6.90%；服装（包括服装及衣
着附件）出口额为96.71亿美元，
同比减少11.85%。

2019年1-4月，我国纺织品服
装累计出口额为757.64亿美元，同
比下降4.22%，其中纺织品累计出
口额为366.718亿美元，同比增长
0.76%；服装累计出口额为390.921
亿美元，同比下降8.45%。 
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美棉出口情况 2019年5月24-30日，2018/19年
度美棉出口净签约量为4.13万吨，较
前周减少37%，较前四周平均值减少
36%，新增签约主要来自印度（3.29
万吨）、孟加拉国（3198吨）、越
南（2653吨）、印度尼西亚（1928
吨）和土耳其（1383吨）。取消合
同的主要是中国（2041吨）、墨西
哥（930吨）、韩国（340吨）和尼
加拉瓜（249吨）。

美国2019/20年度棉花净出口销
售量为1.17万吨，新增签约主要来自
墨西哥（7893吨）、孟加拉国（
1814吨）、秘鲁（884吨）、危地马
拉（703吨）和泰国（590吨）。取
消合同的是尼加拉瓜（1179吨）。

2018/19年度美国棉花装运量为7
万吨，较前周减少25%，较前四周平
均值减少18%。主要运往越南（1.5
万吨）、土耳其（1.34万吨）、中国
（7416吨）、印度（6758吨）和巴
基斯坦（6441吨）。

2018/19年度皮马棉净签约量为
454吨，新增签约来自土耳其（295
吨）、日本（68吨）和意大利（45
吨）。

2019/20年度皮马棉净签约量为
68吨，买主是印度。

皮马棉装运量为3198吨，较前
周减少56%，较前四周平均值减少
34%，主要运往中国（1111吨）、越
南（975吨）和印度（952吨）。

中国棉花月度进口

2019年4月我国进口棉花18万吨，较上
月环比增加20%，同比增加64%。
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5月棉花商业库存为352.81万吨
，较上月减少26.68万吨，较去年同
期增加97.46万吨。

USDA预测中国棉花年度期末
库存为30.74百万包（669.4万吨）.

4月棉花工业库存为78.68万吨
，环比下降6.5%，同比增加1.23%。

据中国棉花协会棉花物流分会
对全国18个省市的186家仓储会员
单位库存调查：4月底全国棉花周
转库存总量约344.15万吨，较上月
减少34.81万吨，较去年同期增加
96.16万吨。

中国棉花库存
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USDA全球产销存预测
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