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截至本周四，进口针叶浆
周均价 4870 元/吨，较上周下降 
168 元/吨，环比下降 3.34%；较
去年同期下降 1677 元/吨，同比
下降 25.62%。

进口阔叶浆周均价 4616 元/
吨，较上周下降 191元/吨，环
比下降 3.97%；较去年同期下降 
1131 元/吨，同比下降 19.68%。

进口本色浆周均价 5016 元/
吨，较上周下降 45 元/吨，环比
下降 0.89%；较去年同期下降 
1906 元/吨，同比下降 27.54%。

进口化机浆周均价 4130 元/
吨，较上周下降 92 元/吨，环比
下降 2.18%；较去年同期下降 
500 元/吨，同比下降 10.80%。
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        本周观点：供给方面，木浆现货市场供应充足，外盘报价下调。需求
方面，纸厂开工情况一般， 原料补库偏刚需，需求低迷。库存方面，港口
库存同比仍然偏高，下降速度缓慢。预期偏空。
期现行情回顾

风险提示：
    1.纸浆去库存速度不及预期

     2. 宏观经济风险

基本面概况
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       本周纸浆期货呈现下跌态势，SP1909合约价格由上周五4844元/吨下
跌至4584元/吨。SP1909合约和山东地区智利银星浆现货的价差由上周的
6元/吨扩大至目前的116元/吨。针叶浆价格与阔叶浆价格持平，品种间价
差由上周的50元/吨左右下降至0元/吨。

基本面方面

• 上游方面
6月份智利Arauco进口针叶浆外盘重新调整，较初次合同定价下调30

美元/吨，据闻加针外盘亦有调整，进口木浆现货价格周内持续下跌。截至
本周四，进口针叶浆价格周内累计下跌100-300元/吨，阔叶浆价格下跌
100-200元/吨，本色浆价格下跌50-100元/吨，化机浆价格下跌100-150
元/吨。5月下旬，国内青岛、常熟、保定纸浆库存合计157万余吨，较4月
下旬减少1%，较去年5月下旬增加61%。

• 下游动态
包装用纸市场，本周白卡纸市场行情暂无明显变动，6月1日起部分规

模纸厂预计上调接单价200元/吨，因需求面动力不足，涨价幅度有限，交
投多围绕刚需开展。

本周国内牛皮纸市场弱稳运行。华中地区主导企业尝试周初推涨牛皮
纸价格，实际报盘变化不大，经销商报盘多有下移。

文化用纸市场，本周铜版纸均价为5750元/吨，环比持平，较去年同
期下降16.97%。本周铜版纸市场行情盘整为主，交投不温不火。纸厂订单
一般，销售压力增加。

本周双胶纸均价为6117元/吨，环比持平，较去年同期下降16.40%。
本周双胶纸市场行情平稳为主。纸厂价格盘整，订单一般，销售平平，市
场成交有限。

生活用纸市场，本周生活用纸市场延续下行。受周内漂针浆期货两次
下跌，进口木浆现货市场下调影响，木浆生活用纸市场纷纷报跌；竹浆纸
企因企业库存高位，交投不畅，下调纸价，部分竹浆纸企因原料成本压力
，进行阶段性检修；广西甘蔗浆纸企因原料下调，生活用纸跟跌。
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价差和套利方面
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汇率方面

海运费方面

近期人民币对美元汇率
贬值。



纸浆周报（内刊）2019年6月10日

造纸行业PPI

纸浆价格指数
截至 6 月 6 日， 中国进

口木浆价格指数为 1045.75点
， 较上周下降 30.84 点，较
去年同期下降 22.03%。

3月，造纸及纸制品业固
定资产投资完成额累计同比
为-8.9%。



纸浆周报（内刊）2019年6月10日

全球木浆出运

全球生产商木浆库存天数
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欧洲木浆库存
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国内木浆进口
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国内木浆港口库存

5月下旬，国内青岛
、常熟、保定纸浆库存合
计157万余吨，较4月下
旬减少1%，较去年5月
下旬增加61%。
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