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供应日趋紧张，沥青整装待发
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一周信息（2018/7/16-2018/7/20）：

（1）伦敦咨询公司Rosa&Roubini Associates最近报告指出，意大利有关欧元和民粹主义
政府的进展很容易引发另一场全球金融危机。如果意大利放弃欧元，金融市场将不可避免
地面临股价大跌、短期和长期利率飙升、信用违约互换息差扩大等。

（2）周五(7月20日)欧洲时段，“特朗普之力”暴击市场，他在升级贸易战的同时还二度
抨击强势美元，并称美联储现在不应收紧政策，甚至还怒斥欧洲等国操纵汇率，美元慑于
其淫威回吐三日涨幅，非美货币与黄金趁机强势反攻。

（3）周五（7月20日）因受沙特预计8月份石油出口下降推动，油价上涨；但由于供应过剩
忧虑以及全球贸易紧张局势引发经济增长放缓进而可能导致需求下降的担忧导致本周油价
下跌。这两种忧虑左右了市场，以至于周六凌晨美国油服贝克休斯石油钻井数据三周内首
次录得下滑也未能引起油价明显反应。

（4）摩根士丹利分析师表示，尽管出现矛盾的信号，未来数月石油市场供给可能会吃紧，
该行维持今年年底油价到达85美元/桶的预期。

（4）【现货市场】生意社信息：本周70#沥青生产者价格微张，报：3402。

本周主要观点：
    虽然原油的基本面有些矛盾，但美原油的CFTC基金持仓结构呈现出明显的多头特征，
本周沥青开工率一直在历史低位徘徊，这使得市场对未来的供应产生忧虑，6月的公路建设
投资处于近年来的高位；沥青前五持仓为：净多11964手；建议：抱着布林中轨（日线）持
有多单。
    

第一阻力位：3346；
第二阻力位：3370；
第三阻力位：

第一支撑位：3190；
第二支撑位：3000；
第三支撑位：2810；

本周策略：抱着布林中轨（
日线）持有多单。
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基础数据：

         随着中国消费旺季的
到来，中国需求稳步提升
。

【原油需求和中国GDP值】

【布伦特原油价格和EIA原油库存】
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【布伦特原油价格和CFTC基金净持仓比】

 

【原油价格和CFTC原油总持仓】

【原油价格和CFTC基金总持仓比】
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【国内沥青产量和沥青/原油比】

【国内沥青装置开工率】

【国内沥青产量季节性变化图】
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【沥青期货价格和沥青库存】

【公路建设投资季节性变化图】
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【沥青/原油比季节性图表】

本周沥青多空持仓前5的
净头寸为：11964手，上
周：13052手，净多减少
1088手。
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重要事项:
 
   本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。瑞龙期货力求准确可靠，但对于信息的
准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或
询价，投资者据此投资，风险自担。本报告未经瑞龙期货许可，不得转给其他人员，且任何引
用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归瑞龙期货所有。
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