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产地煤价坚挺，港口现货市场成交有限
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投资策略:
煤短期下方支撑较强，关注后续澳

大利亚大选后，中国或将根据新政府的
政策决定是否继续限制澳煤进口。

5月10日5500仓单价：624（-）

投资风险提示：
1.统计局3月原煤产量同比上

涨2.7%，上期下降1.5% ，产量上
升，低于发电量增长，煤价坚挺。

2.关注政策风险。
3.注意人民币汇率的变化对进

口煤价的影响。

一周概览：

（1）期限行情：5月10日5500现货价格为624,4月30日为626，期间下跌2元
，跌幅为0.31%。

（2）供应方面
港口方面，港口煤价暂稳，但受下游需求不足以及铁路调入量保持

高位水平，部分贸易商挺价情绪有所减弱，少数现货报价有所下调，整体
买卖双方维持僵持，港口装卸均为长协煤为主，现动力末煤Q5500主流报
价620元/吨左右，Q5000主流报价525/吨元。而电厂日耗偏低，库存相对
宽裕，六大电补库压力较小，多维持长协及刚需拉运，大规模采购难现。

产地方面，陕蒙地区煤票依旧受限，煤炭产量整体供给偏紧，部分优
质较好煤矿价格均有不同程度上调，山西因发运倒挂成本支撑，报价暂稳
，矿方表示后续市场短期难以下调，持稳概率比较大。

进口方面，目前印尼已经进入斋月节，煤炭供给和发运略有影响，虽
国内采购不及预期，但华南部分贸易商对印尼煤有惜售迹象报价相对坚挺
，Q3800FOB报价39.5美元/吨，澳洲煤通关依旧严控，价格平稳，
Q5500FOB报价61美元/吨。

（3）需求方面
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本周沿海电厂煤炭库存环比增加2.59万吨，截止5月10日，沿海六
大电厂（浙电、上电、粤电、国电、大唐、华能）沿海六大电库存
1545.63万吨，日耗58.44万，存煤可用天数26.45天。。

（4）运费方面：
运输方面，基于港口煤资源结构性差异较大，多数贸易商前往产地

采购，用车需求增加，导致运往内地省份的线路运价有所上涨，因大秦
铁路检修完毕，日均运力已经恢复至135万吨以上，故发往港口方向运价
依旧保持稳定暂稳较大变化。

（5）水电方面：(三峡出库量)

库存 可用天数 日耗

至上海 至广州
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（6）价差方面

（7）相关资讯
1. 知情人士表示，澳大利亚新一届政府5月18日大选后，中国将根据新政

府的政策决定是否继续限制澳煤进口。

2. 榆林市在5月9日同样召开了安全生产警示会。主产地榆神府煤矿安全
生产检查将贯穿全年，安检力度和安检频率前所未有，白天晚上都会
进行两班倒的突袭检查或抽查。

下周展望
周五交割品仓单成本624元/吨，持平，基差23.2元，电厂可用天数

28.4天，日耗58.4万吨。短期主产区煤矿安检以及煤管票等依旧是影响煤
矿产能释放的主要因素，产地煤价有较强支撑。而港口库存高位，日耗偏
低，电厂多观望。短期震荡为主。
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3月发电量同比增长5.4%，上
期 2.9% 

3月原煤产量同比上涨2.7%，上
期下降1.5% ，产量上升。

3月火力发电量同比增长1%，
上期 1.7% 
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准
确可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息
或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投
资，风险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任
何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告
版权归先锋期货所有。
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