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截至本周四，进口针叶浆
周均价5369元/吨，较节前一周
下降106元/吨，环比下降1.94%
；较去年同期下降1254元/吨，
同比下降18.93%。

进口阔叶浆周均价5071元/
吨，较节前一周下降123元/吨，
环比下降2.37%；较去年同期下
降713元/吨，同比下降12.33%。

进口本色浆周均价5289元/
吨，较节前一周下降72元/吨，
环比下降1.34%；较去年同期下
降1734元/吨，同比下降24.69%
。

进口化机浆周均价4387元/
吨，较节前一周下降98元/吨，
环比下降2.19%；较去年同期下
降195元/吨，同比下降4.26%。

短期浆市刚需成交，浆价弱势下行
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        本周观点：供给方面，进口木浆现货市场供应稳定，据悉到货量较 4 
月有所增加。需求方面，下游纸厂刚需成交。库存方面，港口库存同比仍
然偏高，下降速度缓慢。短期浆市维持刚需成交，浆价弱势下行。
期现行情回顾

风险提示：
    1.纸浆去库存速度不及预期

     2. 宏观经济风险

基本面概况
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       本周纸浆期货呈现下跌态势，SP1909合约价格由上周二5204元/吨下
跌至5080元/吨。SP1909合约和山东地区智利银星浆现货的价差由上周的
96元/吨减小至目前的70元/吨。针叶浆价格高于阔叶浆价格，品种间价差
逐渐扩大。

基本面方面

• 上游方面
近期进口木浆现货市场混乱下行，纸厂去库存压力大，原料备货倾向

于随用随采，供需矛盾暂难缓解，浆价偏弱整理。其中针叶浆下降幅度较
大，较节前一周下跌50-200元/吨，其他浆种下降50-100元/吨。下游需
求持续低迷

4月下旬，国内青岛、常熟、保定纸浆库存合计159万余吨，较3月下
旬减少11%，较去年4月下旬增加65%。

• 下游动态
包装用纸市场，截止到本周四，250-400g白卡纸含税均价5443元/吨

，环比上涨1.24%，同比下降13.62%。因下游需求不旺，多数观望后市再
随行调整价格；多数经销商库维持正常库存，但低于去年正常水平。

牛皮纸纸企及贸易商担忧市场供应增大，积极下调报价，抛售库存；
终端需求维持刚需局面，需求增量难觅。

文化用纸市场，本周铜版纸均价为5750元/吨，环比上调1.77%，较
去年同期下降18.44%。本周铜版纸市场震荡上行。纸厂库存水平不高，订
单尚可。

本周双胶纸均价为6117元/吨，环比上调1.15%，较去年同期下降
18.25%。本周双胶纸市场窄幅上调。规模纸厂价格落实尚可，订单基本正
常。

生活用纸市场，本周生活用纸市场小幅下调后维稳运行。生活用纸终
端需求持续低迷，淡季氛围加重。多地市场有价无市，中小型纸企多通过
检修的方式，缓解库存压力。
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开工率方面，春节以后，开工率陆续上升，纸浆需求有所增加。3月
份开工率或到高峰，3月后需求或有所减少。

下周展望
目前铜版纸价市场供应略显紧张，需求基本稳定。下周铜版纸市场大

稳小动。终端需求一般，预计下周双胶纸市场延续稳中探涨行情。
目前下游双胶纸维持中低库存为主，预计下周双胶纸市场大稳小动。
预计下周白卡纸市场观望情绪仍较浓厚，交易围绕刚需开展，交投氛

围或难显活跃，涨价落实进度或仍偏缓。
预计下周牛皮纸市场弱稳态势难改，纸价窄幅调整。
进口木浆现货市场混乱下行，生活用纸市场需求支撑无力，预计下周

生活用纸市场或将小幅下调。
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价差和套利方面
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汇率方面

海运费方面

近期人民币对美元汇率
贬值。
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造纸行业PPI

纸浆价格指数
 截至 5 月9 日，中国进口

木浆价格指数为 1135.54 点， 
较节前一周下降 28.12 点，较
去年同期下降 15.97%

3月，造纸及纸制品业固
定资产投资完成额累计同比
为-9.9%。
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进口浆价走势
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国内浆价走势

全球木浆出运
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全球生产商木浆库存天数
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欧洲木浆库存
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国内木浆进口
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国内木浆港口库存

4月下旬，国内青岛
、常熟、保定纸浆库存合
计159万余吨，较3月下
旬减少11%，较去年4月
下旬增加65%。
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各类纸价走势
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造纸产成品库存

 

3月 2月

企业库存 440 500

社会库存 900 800

3月 2月

企业库存 570 600

社会库存 1000 950
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造纸产成品库存

 

3月 2月

企业库存 755 504

社会库存 968 647

3月 2月

企业库存 1029 765

社会库存 1286 956
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行业利润情况
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