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投资策略:

橡胶维持观望，人

民币贬值，进口价格上
涨，关注中美贸易谈判
结果。

近期关键影响因素概览

上周回顾：

（1）期现行情

风险提示：
1.统计局3月汽车产量同比下降

2.6%，上期下降15.1%，降幅大幅收
窄，弱利多橡胶。

2.橡胶合约波动很大，注意控制
仓位。
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（2）供应方面：进入 5 月，国内外主产区产量偏少状况仍未缓解，新产

量释放有限。不过社会库存维持高位，供应充足。受近期混合胶事件影响
，交投活跃，去库存明显。

（3）需求方面：下游企业开工稳定，虽有混合胶事件影响，价格反弹，
但下游轮胎及制品厂扩大原料采购或库存天数的情况不多，继续保持按需
采购进度。据卓创了解，除各行业中大型整体状况略好外，中小型企业

普遍表示今年产需较差，特别是鞋材行业最为明显。

（4）库存方面：
截至 5 月 9 日，上期所天然橡胶注册仓单至 42.23 万吨，较上周

走高 0.74 万吨，库容比上升 1.08%至61.56%。虽然本周注册仓单有所走
高，但近期趋势是处于下滑趋势，且已经低于去年同期水平。一是新交割
品产量偏低制约了交单增长，二是近期行情反弹多头减仓明显。

据卓创了解，本周保税区外库存降至 50.2 万吨，较上期下滑 1.82 
万吨，跌幅 3.64%。主要是受混合胶政策影响，人民币混合出库增多所致
。保税区库存暂无明确数据，但从各仓库出库情况看，也呈现出出库增
多趋势，特别是混合胶出库较多。

（5）重要消息：
1. 越南海关最新公布的数据显示，2019年4月份越南橡胶出口总量为7.06

万吨，较一月份出口量环比下跌31.81%，同比小跌0.12%；1-4月天然
橡胶总出口量为41.07万吨，同比去年同期增加23.44%。其中3月份出
口至中国5.08万吨，环比下降22.81%，同比增长5.88%；1-3月出口至
中国26.96万吨，同比去年同期上涨36.78%。

2. 美方已将2000亿美元中国输美商品的关税从10%上调至25%，中方对此
深表遗憾，将不得不采取必要反制措施。第十一轮中美经贸高级别磋商正
在进行中，希望美方与中方相向而行、共同努力，通过合作和协商办法解
决存在的问题。
3.据《中国橡胶》刚刚得到的消息，美国商务部在昨日发布正式公告，宣
布撤销对中国非公路用轮胎（OTR）的反倾销和反补贴税令，并且，2019
年2月4日之后自华进口的OTR轮胎也不会被征收“双反”税。。
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1-2月汽车产量同比下降15.1%
，上期下降14.9，
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确
可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所
表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风
险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归先锋
期货所有。
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