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钢材

本周期现货市场概览

供需情况分析

宏观方面：周四，美联储联邦公开市场委员会（FOMC）会议决策降息
25 个基点，联邦基金利率目标区间下调至 1.75%至 2.00%，符合市场预期
。美联储点阵图显示 10 名委员认为 2019 年不会再降息，只有 7 名委员认
为还将降息一次。此外，点阵图显示 2020 年预期没有降息，2021 年和
2022 年各有一次降息。

供应方面：西南区域电弧炉复产，该区域资源供应量增加。而唐山 22 
日开始限产力度增加，邯郸区域执行限产政策，资源或相应减少，但影响不
大。整体来看，目前原料价格稳定，钢企吨钢毛利尚可，钢企生产积极性较
高，除受政策限制外的区域外，其余区域资源供应相对稳定。（小幅利空）

需求方面：目前行情以震荡为主，贸易商补库意愿不足，多以观望为主
，对行情支撑力度较弱。下游来看，9 月下旬，工地赶工增加，但临近十一
，京津冀区域工地或受限，整体成交量维持弱稳态势。（小幅利空）

近期观点：

本周钢材库存降幅明显收
窄，社会库存周环比下降1.6%
，样本钢厂库存周环比基本持
平。随着9月上半月钢价止跌反
弹，长流程建材钢厂吨钢毛利
回升至200左右，引发钢厂复产
热情。本周建材钢厂螺纹钢产
能利用率75.6%，结束连续7周
下滑态势。当前钢市基本面并
未明显恶化，主要出于对未来
“高供给、弱需求”的担忧，
悲观预期导致本周钢价弱势回
调，期货跌幅明显大于现货。
临近国庆假期，下游仍有补库
需求，预计下周钢价小幅波动
。

2019/9/20 收盘价 周涨跌幅（%）周持仓量变化基差
RB2001.SHF 螺纹2001 3,388.00 -3.26 101850 456
HC2001.SHF 热卷2001 3,400.00 -3.46 7736 315
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利润方面：本周建筑钢材吨钢毛利表现分歧：螺纹钢毛利微量增加，
线材毛利有所减少。卓创监测：目前螺纹钢毛利为 269 元/吨，较上周同
期增加 28 元/吨，较上月同期减少 31 元/吨；线材毛利为 259 元/吨，较
上周同期减少 22 元/吨，较上月同期减少 101 元/吨。

成本方面：：按照钢厂提前 7 天进行原料采购计算，建筑钢材的原
料价格依旧表现分歧，整体成本小幅增加。具体来看：在采购周期内，焦
炭市场僵持整理，成交一般。主产区焦化厂目前利润水平已迫近成本线附
近，稳价运行意向较高，开工暂稳，库存不多。铁矿石价格小幅偏强。价
格上涨原因是供需基本面表现良好。国内钢坯市场窄幅震荡调整为主，市
场主降 10-20 元/吨，个别市场有修复性上涨。截止到今日，螺纹钢的生
产成本为 3441 元/吨，线材的生产成本为 3391 元/吨，均较上周同期增
加 2 元/吨，均较上月同期增加 11 元/吨。
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成交方面：本周成交较上周变化不大，基本持平。贸易商方面：钢企
库存低位，挺价意愿强烈，而商家库存多为前期高价资源，且对后期预期
尚可，让利出货情况较少。下游方面：近期工地资金依旧偏紧，但 9月份
赶工情况有所增加，成交表现尚可。

本周虽继续下降，但降幅收窄，同比去年来看，螺纹钢社会库存增
25.81%，线材社会库增加16.11%。本周市场成交表现尚可，与上周变化
不大，但生产积极性增加，贸易商心态不稳。下周来看，临近国庆长假，
节前或存备货的情况，但部分地区工地或将停工，料库存下降幅度或小幅
增加。

检修及开工

本周建筑钢材轧线开工率整体较上周同期增加 0.21 个百分点，螺纹
钢轧线开工率较上周同期增加1.97 个百分点，线材轧线开工率较上周同期
减少 0.47 个百分点。本周开工率较上周变化不大，在国庆来来临之前，
华北各地自钢企到工地生产或将受限，预计下周钢厂开工率或将维持现有
水平甚至开工率预计会降低。

螺纹钢方面，，产线条数 254 条，实际开工条数 229 条，周开工率
为 90.16%，较上周增加 1.97 个百分点，螺纹钢周产量约 451.6 万吨。
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焦煤、焦炭

焦煤方面

市场方面，本周山西吕梁地区中、低硫主焦继续下调20-30元/吨；长
治部分贫瘦煤因库存压力较大补跌30元/吨，主焦及瘦主焦出货相对顺畅；
临汾除乡宁个别矿仍有销售压力之外，安泽及蒲县因资源紧张，矿区几无库
存，煤矿对后市普遍看稳。内蒙古乌海及周边地区炼焦煤市场止跌回稳，除
个别煤矿设备检修外，大多数煤矿均正常运行。徐州市场因前期市场价格坚
挺未落，本周部分矿开始小幅补跌，供需面较为平稳。东北及西南地区因国
庆临近，预计下周部分煤矿将陆续出现停产及减产情况。

生产方面，本周Mysteel调研山西地区洗煤厂开工率73.72%环比上周
降0.36%，区域性开工差别较大，多地精煤销售情况一般，个别销售压力依
然未能缓解，临汾某区域原煤价格还出现了上涨现象，导致洗煤厂利润偏低
，普遍出现以销定产模式。此外，晋城发布国庆期间安全生产通知，届时煤
矿检查将更加频繁，现阶段暂未影响具体生产。

库存方面：本周Mysteel统计全国110家洗煤厂库存数据显示，原煤环
比上周减9.22万吨，精煤增15.86万吨，山西市场原煤在三周连增后首次出
现下降，洗煤厂采购积极性增加，大矿库存消耗较为明显。精煤方面焦企短
暂补库行为对整体上游库存消耗有限，多个产区库存依然呈上升趋势。

下游方面，焦企本周提涨声音渐起，目前钢厂仍未明确表示接受，从
博弈情况来看此轮落地有一定难度。另，山西市场环保措施陆续推进，后期
对焦企生产是否有实质性影响还需重点关注。综上考虑，焦煤短期持稳运行
，焦企提涨对焦煤市场稳价有一定支撑，煤矿对短期市场多持看稳心态，继
续关注下周焦炭提涨及焦钢限产情况。

2019/9/20
合约 收盘价 周涨跌幅（%）周持仓量变化基差

焦炭2001 1,939.00 -2.17 40448 -29
焦煤2001 1,296.00 -4.32 56104 114

现价 周涨跌
1910 0
1410 -25主焦（山西煤）沙河驿仓单成本

焦炭日照准一仓单成本



黑色周报（内刊）2019年9月23日

焦炭方面
本周焦化开工率基本持稳，近期各区域环保检查依旧频繁，短时限产

居多，另外东北地区受煤矿国庆停产影响，部分焦企原料库存较低，有主动
限产现象；库存方面本周焦企出货、订单压力有所缓解，往邯郸方向由于旅
发大会原因，运输环节受限，部分焦、钢企业发运、到货略有受限，整体市
场情绪上扬，首轮提涨仍待继续推动。焦煤方面持稳居多，各煤种近期仍有
小幅补跌现象，累计下跌60-105元/吨左右，优质主焦煤相对紧俏，价格较
为坚挺，预计短期炼焦煤现货市场偏稳运行。

下游方面本周港口贸易商采购积极性略有上升，焦企反馈贸易商询盘
增多、成交相对前期略有转好，港口近期贸易资源成交也有增多，港口集港
、疏港量均有上升，目前港口贸易资源准一焦现汇出库含税报价1880元/吨
左右；

钢厂方面钢材价格震荡，唐山钢坯出厂现金含税报价3340元/吨，钢
厂继续打压原料意向减弱，但对于个别焦企提涨行为，抵触情绪较强，观望
氛围较为浓厚。

综合来看，本周本周供、需两端开工相对平稳，焦企近期出货、订单
均有转好，临近国庆，河北等地区限产政策有不确定性，预计短期焦炭现货
市场暂稳运行，国庆节前需空袭关注环保政策变动，节后需关注山西超低排
放变动。
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9月22日5500仓单价：592（-）
9月神华月度长协价格： 583（-16）

（1）期现行情：9月12日5500现货价格为591,9月20日582,上涨1元。

（2）供应方面
港口方面，北方港口煤炭市场较为安静，有询价主要集中在低卡低

硫煤需求上，考虑到大秦铁路检修，影响日均发运量15-20万吨左右，调
入量有所下降，加上神华第二期煤价上涨5元/吨，对市场有一定提振作用
，而产地环保安监加强趋严，供给端缩紧，市场有看涨预期，报价方面较
坚挺，煤价持稳较多，实际成交有限，贸易商持观望态势。现动力末煤（
CV5500）主流报价在583-585元/吨左右，（CV5000）在512-518元/吨左右
。

产地方面：因天气转凉及其他因素影响，陕、蒙周边和东北等地电厂
和民企提前开始逐步冬储采购，矿区销售情况良好，尤其低热值煤相对畅
销。临近70周年大庆，煤矿环保、安全检查频繁安监力度加强，在产地煤
矿产量释放受限，整体煤矿开工率维持中等偏低水平，坑口价格稳中有涨
。而内蒙鄂尔多斯地区个别区域煤矿开始限票，主要集中在小矿，整体库
存水平处于低位运行。

进口方面，进口煤前期小幅上调预估是短期深跌反弹，在国内市场无
较大需求及政策影响下，并没有出现价格快速上涨趋势。当前进口煤价相
对较稳定，近日油价上涨，国际运价整体上涨，使得进口煤到岸成本价提
升。印尼Q3800小船型报价FOB33-33.5美元/吨，澳煤Q5500报价FOB48美元
/吨。

（3）需求方面

动力煤

近期观点：

在下游未补库之前，盘面
偏空操作。上周提到的11-01
正套可继续持有。

2019/9/20
收盘价 周涨跌幅（%） 周持仓量变化 基差

ZC911.CZC 581.4 -1.52 -32804 10.6
ZC001.CZC 576.4 -1.17 12646 15.6

动力煤期货价格（5500仓单价：592）
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本周沿海电厂煤炭库存环比减少6.5万吨，截止9月20日，沿海六大
电厂（浙电、上电、粤电、国电、大唐、华能）沿海六大电库存1577.8
万吨，日耗64.7万，存煤可用天数24.4天。

（4）运费方面：
运输方面，随着民用煤块煤需求逐渐增加，部分线路运费上涨5元/

吨，但电厂需求较弱，整体运费偏稳运行。虽大秦线铁路检修，影响日
均10-15万吨，但港口库存高位，故发往港口方向车辆需求较低，运费维
持低位运行。

（5）水电方面：(三峡出库量)

库存 可用天数 日耗

至上海 至广州
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