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持多或12700至12800
一带短线做多。

近期关键影响因素概览

上周回顾：

（1）期现行情

20200103

2020/1/3
合约 收盘价 周涨跌幅（%） 周持仓量变化

RU2001.SHF 橡胶2001 12,495.00 -0.24 -13183
RU2005.SHF 橡胶2005 12,810.00 -0.39 -217927
NR2003.INE 20号胶2003 10,600.00 -1.58 -20706

关键因素 影响

供应

需求 中性
库存 偏空
宏观

偏多

下游轮胎上旬开工多延续稳定，中旬开始将逐步启动减产模式

中美贸易达成第一阶段协议
11月工业增加值6.2%，上期4.7% ，经济反弹。

青岛地区天然橡胶呈现增长趋势

评述

云南、海南产区停割，国内累库继续，产区及销区库存继续攀升
偏空

泰国旺产季原料价格下跌，生产利润尚可，生产积极性较强
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（2）供应方面：
产区看，云南、海南基本停割，工厂多以生产非交割品为主。泰国

旺产季原料价格下跌，生产利润尚可，生产积极性较强，产量进一步释放
。国内累库继续，产区及销区库存继续攀升。

东南亚产区干旱有所减少

本周泰国原料价格重心宽

幅走低。泰国高产季背景下，
当地胶水供应充裕导致胶水收
购价格走低。周内胶水收购价
格在 32.50-35.70 泰铢/公斤，较
去年同期价格走低 2.8-5.5 泰铢/
公斤，本周收购周均价 34.9泰
铢/公斤，较上周走低 10.24%。
。

海南产区基本已全面停割，胶
水释放量稀少，听闻农垦部分
加工厂已停割，少数下月初将
停割。
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（3）需求方面：
下游轮胎厂生产运行正常，上旬开工多将延续稳定态势，中旬开始部

分企业将逐步启动减产模式。从工厂了解到，年前备货基本结束，工厂维
持刚需采购为主。

本周开工方面，山东地区全钢轮胎企业整体开工较上周有所下滑。主

要原因一是月底最后一周样本内部分厂家有停产检修安排，对整体开工拖
累明显。二是虽然样本内部分厂家周内有恢复性开工提升，但是仍有一定
管控。三是部分厂家库存压力较大，为缓解库存压力，周内出现减产行为
。

本周国内半钢轮胎企业整

体开工较上周提升明显。主要
原因在于周内样本厂家有恢复
性开工提升，因基数较大对整
体开工提升明显，另外当前厂
家仍有储备年后库存行为，对
开工有短期支撑。
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（4）库存方面：

RU2005合约会员成交持仓龙虎榜

青岛地区天然橡胶总库存在
54.98 万吨，较上一期增长 1.76 
万吨，涨幅 3.31%。截至本周，
一般贸易库库存为 36.73 万吨，
较上期涨 1.03 万吨，涨幅 2.89%
；区内库存 18.25 万吨，较上期
增 0.73 万吨，增幅 4.17%。
。
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确
可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所
表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风
险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归先锋
期货所有。

丁二烯价格走势

合成橡胶SBR1502价格走势

联系我们：

先锋期货投资咨询部
深圳总部：广东省深圳市罗湖区蔡屋围京基一百大厦 A 座 5401
客服电话：4008824188
邮地址箱：xfqh @xfqh.cn

上海分公司：上海市浦东新区世纪大道1600号陆家嘴商务广场21楼
电话：021-68772862
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