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继续看多。

近期关键影响因素概览

上周回顾：

（1）期现行情

20200110

2020/1/10
合约 收盘价 周涨跌幅（%） 周持仓量变化

橡胶2005 13,100.00 1.95 -4286
橡胶2009 13,290.00 1.92 3139

20号胶2004 10,935.00 1.91 2364

关键因素 影响

供应

需求 偏空
库存 偏空
宏观

评述

云南、海南产区停割，国内累库继续，产区库存累积减缓
偏多

泰国割胶正常，不过受气温及春节提前影响，有提前停割预期

偏多

下周开始，下游工厂陆续停工放假，需求将迅速降温

中美贸易达成第一阶段协议
11月工业增加值6.2%，上期4.7% ，经济反弹。

青岛地区天然橡胶呈现增长趋势
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（2）供应方面：
产区看，云南、海南停割，工厂多于近日陆续停工，产区库存累积

减缓。泰国割胶正常，不过受气温及春节提前影响，今年有提前停割预期
。国内累库继续，特别是一般贸易库存增长明显，产区库存增长放缓。

东南亚产区干旱有所减少

本周本周海南产区基本已

全面停割，胶水释放量稀少，
听闻目前农垦与民营以囤货为
主。泰国原料价格因上周超跌
，加之产区有提前停割传闻，
本周胶水价格止跌宽幅上扬。
周内胶水收购价格在 34.50-40 
泰铢/公斤，较去年同期价格走
高 0.5-3.5 泰铢/公斤，本周收购
周均价 38.48 泰铢/公斤，较上
周走高 10.26%。
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（3）需求方面：
年前有限的交易日，部分下游追加采购计划，周内需求尚可。而下周

开始，下游工厂陆续停工放假，需求将迅速降温。据了解，下游胎企原料
库存天数在 1 个月左右，资金充裕的企业库存天数维持更多。

本周山东地区全钢轮胎企业整体开工较上周提升明显。主要原因在于

上周个别停产检修厂家在本周恢复生产，对整体开工提拉作用明显。据了
解，本周厂家出货缓慢，库存仍在不断增长，个别厂家出现自主控产行为
，计划近期逐步放假停产。卓创监测全钢胎企业 26 家，其中年产能 300 
万套以上的企业 10 家。

本周国内半钢轮胎企业整

体开工较上周微幅下滑。主要
原因在于本周厂家出货不畅，
库存压力较大。在出货和库存
双重压力下，厂家自主控产，
整体开工有所下滑。卓创资讯
监测数据显示，本周国内轮胎
企业半钢胎开工负荷为 70.13%
，较上周下滑 0.60 个百分点，
较去年同期增加 3.42 个百分点
。
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（4）库存方面：

RU2005合约会员成交持仓龙虎榜

近期青岛地区天然橡胶总库
存在 55.83 万吨，较上一期增长
0.85 万吨，涨幅 1.55%。截至本
周，一般贸易库库存为 37.80 万
吨，较上期涨 1.07 万吨，涨幅
2.91%；区内库存 18.03 万吨，
较上期减少 0.22 万吨，降幅
0.21%。
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确
可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所
表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风
险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归先锋
期货所有。

丁二烯价格走势

合成橡胶SBR1502价格走势
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