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风险因素：
上行风险：OPEC和俄罗斯等

国超预期减产；马瑞原油进口

超预期下降，导致沥青成本上

升；美伊爆发军事冲突，导致

原油大涨。疫情超预期好转。

下行风险： 美国对伊朗等国

的制裁力度减弱或原油产量超

预期增产等原因，导致原油大

跌。疫情进一步失控，导致需

求进一步减弱。

行情回顾（2020/11/09-2020/11/15）：
      

      刚刚过去的一周，美布两油周线均创逾两个月新高，拜登胜选，且辉瑞新冠

疫苗取得重大进展，但全球疫情形势愈加严峻，同时疫苗的效应可能短期并不能

推动需求复苏，因此油市先扬后抑，下周迎来OPEC+举行联合部长级监督委员会

(JMMC)会议。

       美原油本周最高触及43.06美元/桶，为9月2日以来新高，收报40.12美元/桶

，本周累计上涨7.02%，创逾两个月新高；布伦特原油本周最高触及45.3美元/桶

，收报42.63美元/桶，本周累计上涨7.65%。

       本周沥青主连合约2012平开后一路走高，以2266报收，大涨：6.38%，周

末夜盘沥青更是收于2300整数位上方，沥青/美油比，低位盘整，本周最低日收

盘比值：53.75，周收盘：56.02，上周：56.22。

【期货市场】

【现货市场】
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交易策略（2020/11/16-2020/11/22）：

【重磅经济数据和事件前瞻】

       接下来的一周，经济数据方面，中国将公布多项重磅经济数据，包括10月社会消费品零售总额，中国10月城镇固定资

产投资，中国10月规模以上工业增加值等。另外，美国10月零售销售数据将公布，油市方面关注OPEC+举行联合部长级

监督委员会(JMMC)会议。此外，财经大事方面，除了关注美联储官员讲话，下周市场焦点依旧是围绕英欧贸易谈判、疫

苗及美国大选进展的一些不确定性交易。

【技术分析】

             

       本周沥青主连合约2012平开后一路走高，以2266报收，大涨：6.38%，周末夜盘沥青更是收于2300整数位上方，

【操作建议】

1、建议：维持多头思维，激进的投资者可关注左手的买入信号，轻仓操作；保守的投资者可继续观望，耐心等待。

2、沥青/美油比，低位盘整，本周最低日收盘比值：53.75，周收盘：56.02，上周：56.22，沥青/美油比大幅回归，沥

青加工利润微薄甚至亏损，建议沥青生产厂商逢低进一步降低：多美油/空沥青的套利保值比例。
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基本面因素总结：
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基础数据：

国际原油：

【OPEC原油需求和中国GDP值】                                                                                                      【OPEC原油需求（百万桶/天）】

【OPEC原油产量（千桶/天）】  

 【委内瑞拉原油产量（千桶/天）】

【EIA原油及成品油库存】 备注：包括战略石油储备                                                                           【EIA原油库存（千桶）】  
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【国内原油月加工量（万吨）】                                                                                                    

【EIA精炼油库存变动（万吨）】  

【EIA汽油库存变动（万吨）】

国内原油：

【国内原油月产量（万吨）】                                                                                                                    
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沥青：

【国内沥青装置开工率（%）】

【国内沥青库存率（%））】

【国内沥青产量（万吨）】

         

【国内沥青期货库存（吨）】
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【公路建设投资】

其他：

【山东渣油/沥青价差】

【沥青/美油比】

【美元指数和美元兑人民币汇率】                                                                                                           【美元兑人民币汇率】
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【SHFE净持仓龙虎榜】

本周沥青主连合约净多净
空龙虎榜前五净头寸为：   
-36344，上周为：-34326，
周净头寸变化：-2018。
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【SHFE主连合约净持仓龙虎榜】
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重要事项:
 
   本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确可靠，但对于信息的准确
性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投
资者据此投资，风险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以及
向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归先锋期货所有。

联系我们：

先锋期货投资咨询部
地址：上海市浦东新区世纪大道1600号陆家嘴商务广场21楼
电话：021-20707062
传真：021-20707062
邮编：200120


