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风险因素：
上行风险：OPEC和俄罗斯等

国达超预期减产；马瑞原油进

口超预期下降，导致沥青成本

上升；美伊爆发军事冲突，导

致原油大涨。

下行风险：中美贸易战加剧，

新兴市场危机扩散， 美国对

伊朗等国的制裁力度减弱或原

油产量超预期增产等原因，导

致原油大跌。

一周回顾（2020/03/09-2020/03/15）：
     

      刚刚过去的一周，油价大幅下跌，沙特在与俄罗斯谈判破裂后发动“价格战

”，周一油价一度暴跌逾30%，尽管随后逢低买盘等因素给油价提供支撑，但欧

美国际新型肺炎疫情恶化，全球股市大幅下跌，特朗普颁布旅行禁令，令油价反

弹受阻；美原油本周累计下跌20.78%，布伦特原油本周累计下跌23.14%，两油

均录得2008年12月5日以来最大单周跌幅。

      

       本周沥青主连合约2006跟随原油大幅下跌，盘中探底1984，最终以2118报

收，暴跌：24.95%，沥青/美油比以80.32开盘，收盘：65.63，上周：62.40，

【期货市场】

【现货市场】
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下周策略（2020/03/16-2020/03/22）：

【当周重磅经济数据和事件前瞻】

       接下来的一周，投资者显然需要继续重点关注欧美国家疫情的相关消息，这在过去一段时间对全球金融市场产生了重

大冲击，并多次引发了历史级别的行情波动；其次，需要留意全球央行和各国政府的相关动作，尤其是接下来的一周将迎

来美联储利率决议和日本央行利率决议，需要予以关注；此外，投资者需要对一些经济数据予以留意，比如中国1-2月规模

以上工业增加值年率、英国2月就业数据和美国2月的零售销售数据。

【技术分析】

             

       本周沥青主连合约2006跟随原油大幅下跌，盘中探底1984，最终以2118报收，暴跌：24.95%，从形态上看，沥青

主连合约仍然处于空头趋势。

【操作建议】

1、建议：择机沽空。

2、本周沥青/美油比以80.32开盘，收盘：65.63，上周：62.40，下周比值预计在62-67之间波动，建议沥青生产厂商的

多美油/空沥青的套利保值盘可逢高增加保值仓位。建议有条件的投资者可以进行多美油/空沥青的套利，机会难得。
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基本面因素总结：
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基础数据：

国际原油：

【OPEC原油需求和中国GDP值】                                                                                                      【OPEC原油需求（百万桶/天）】

【OPEC原油产量（千桶/天）】  

 【委内瑞拉原油产量（千桶/天）】

【EIA原油及成品油库存和WIT价格】 备注：包括战略石油储备                                                               【EIA原油库存（千桶）】  
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【国内原油月加工量（万吨）】                                                                                                    

国内原油：

【国内原油月产量（万吨）】  

【中国原油月净进口量（万吨）】

【国内原油月总供应量（万吨）】                                                                                                                   



2020/03/09-2020/03/15

沥青周报

沥青：

【国内沥青装置开工率（%）】

【国内沥青库存率（%））】

【国内沥青产量（万吨）】

         

【国内沥青期货库存（吨）】
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【公路建设投资】

其他：

【山东渣油/沥青价差】

【沥青/美油比】

【美元指数和美元兑人民币汇率】                                                                                                           【美元兑人民币汇率】
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重要事项:
 
   本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确可靠，但对于信息的准确
性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投
资者据此投资，风险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以及
向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归先锋期货所有。

联系我们：

先锋期货投资咨询部
地址：上海市浦东新区世纪大道1600号陆家嘴商务广场21楼
电话：021-20707062
传真：021-20707062
邮编：200120


