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钢材

本周螺纹生产数据

供需情况分析

宏观方面：15日统计局4月宏观数据，钢材产量同比增长3.6%，上期下
降0.1%，产量逐步增长。财政部部长刘昆表示：2020 年积极的财政政策要
更加积极有为，大力提质增效，加大逆周期调节力度，扎实做好“六稳”工
作，全面落实“六保”任务，确保完成决战决胜脱贫攻坚目标任务，全面建
成小康社会。文章指出，保市场主体就是保经济基本盘。要不折不扣落实落
细各项减税降费政策措施，进一步出台精准、有力度、阶段性的助企纾困政
策，加快推动各类企业复工复产和经济社会恢复正常运行。

供应方面：原料虽小幅趋强，但钢企吨钢毛利依旧可观，且短期暂无较
大检修计划，供应维持稳定。另外，社会库存虽依旧处于高位，但整体持续
下降，对行情压力减弱。

需求方面：5 月中旬以后，工地需求持续释放，且部分区域存在赶工情
况，对行情存有效支撑。另外，贸易商库存持续下降，或存一定补货意愿，
带动市场成交。

近期观点：

5月份需求仍延续4月份较
好水平，钢材库存得以继续较
快下降。不过，后期仍面临高
供给压力，粗钢产量已恢复至
去年同期水平，且有进一步上
升空间。随着钢材库存继续较
快下降，短期内钢价震荡偏强
，中长期关注需求能否延续当
前较好水平。

。

2020/5/16 收盘价 周涨跌幅（%） 周持仓量变化 基差
螺纹2010 3,464.00 0.20 8880 66
热卷2010 3,365.00 1.11 25973 95

螺纹钢:上海 3,530 0.00%
螺纹钢:天津 3,510 0.29%

热轧板卷:上海 3,460 1.76%
热轧板卷:天津 3,500 1.74%
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利润方面：本周建筑钢材吨钢毛利窄幅减少，根本原因在于建筑钢材
价格涨幅不及其原料价格涨幅。卓创监测：目前螺纹钢毛利为 270 元/吨
，较上期减少 53 元/吨，较上月同期减少 80 元/吨；线材毛利为 260 元/
吨，较上期减少 13 元/吨，较上月同期减少 40 元/吨。

成本方面：按照钢厂提前 7 天进行原料采购计算，建筑钢材的原料
价格均呈现涨势。具体分析来看：在采购周期内，焦炭市场偏强运行，成
交尚可。港口库存继续增加，报盘略有回升，但需求一般，成交清淡。
铁矿石价格小幅偏强运行。巴西矿可贸易资源到港依旧偏少，价格仍有上
涨空间。随着溢价持续下跌，块矿、球团近期的性价比开始重新回归，成
交略有增多。国内钢坯市场大幅拉涨，整体涨幅在 50-90 元/吨不等。
截止到今日，螺纹钢的生产成本为 3170 元/吨，线材的生产成本为 3120 
元/吨，均较上期增加 43 元/吨，均较上月同期增加 63 元/吨。
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成交方面：截至周四，市场成交较上周小幅下降。贸易商方面：行情
持稳，上行动力不足，但下跌存一定支撑，商家补货意愿不足，对市场成
交带动有限。下游方面：工地开工稳定，需求持续释放，但暂无较大释放
，按需采购为主。

本周建筑钢材社会库存继续下降，同比去年同期来看，螺纹钢社会库
存增加 53.28%，线材社会库存增加 96.55%。本周库存降速有所增加，
但降速未能还原至节前水平，主要由于产量增加，并且部分地区阴雨
天气影响成交量。后期来看，处于建筑钢材的消费旺季，下游需要或表现
较为平稳，但随着进入夏季，阴雨天气增加，一定程度上影响成交，从而
预期下周库存继续下降，降速或维持现有水平。

检修及开工

本周建筑钢材产量较上周增加。本周螺纹钢产量较上周增加 2.36 万
吨，线材产量较上周增加 4.5 万吨，建筑钢材产量整体较上周增加 6.85 
万吨。节后钢企检修结束，现有吨钢利润尚可，钢企生产积极性较高，
产量增量，预计下周建材产量仍处高位。

螺纹钢方面，产线条数 268 条，实际开工条数 240 条，周开工率为
89.55%，较上周持平，螺纹钢周产量约 462.34 万吨。
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5月15日5500CCI：491（+6）
5月神华月度长协价格： 470（-66）

（1）期现行情：

（2）产地概况：开工继续下降，煤矿销售好转。
据汾渭产运销数据显示，截止5月13日监测，三西地区66

家煤矿平均开工率较上期下降4.25%。其中山西地区开工率较上
期下降7.49%，陕西地区开工率较上期下降1.94%，内蒙古地区
开工率较上期下降3.48%，总库存较上期减少2.5%，发煤利润较
上期减少2.5%。

产地方面，陕西榆林地区煤价涨跌互现，部分竞拍煤价
受市场好转预期价格上涨，但长途拉运偏低。晋蒙地区销售较
前期有所好转，近期受港口价格上涨影响，周边站台发运有所
好转，加之两会期间产地部分煤矿有停产减产情况，少数终端
有补库需求，场地库存下降，区域个别煤矿稳中有涨。现鄂尔
多斯部分5500大卡煤种275-285元/吨左右，陕西地区6000大卡
煤种报370-400元/吨左右。

动力煤

近期观点：

当前因两会前夕煤炭产区
环保检查严格和港口发运成本
倒挂影响导致煤炭供给收缩，
而当前沿海电厂日耗恢复明显
，同比高于去年同期，叠加水
泥基建发力，导致港口库存持
续去化，市场总体偏强。盘面
来看，主力合约大幅升水，追
多需谨慎。

2020/5/16

收盘价 周涨跌幅（%）周持仓量变化 基差

ZC007.CZC 522.4 4.90 6659 -31.4
ZC009.CZC 522.4 3.65 -12174 -31.4
ZC011.CZC 520.8 2.28 -186 -29.8

动力煤期货价格（5500现货价：491）
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（3）港口概况：需求依旧较少，但现货降幅收窄，仍
处于阴跌过程中

近期随着港口库存减少，加上期货盘面上涨的刺激，日内
询货热情被点燃，部分低硫煤种资源偏紧报价大幅上升，带动
其他煤种上升，贸易商挺价惜售，普遍上浮5-10元/吨，市场也
出现高价成交，短期北港现货进入上涨通道。目前下游电厂耗
煤数量在增加，市场看涨情绪渐浓，随之而来的是，供货客户
存捂货惜售心态。多数市场参与者认为这波上涨受期货以及情
绪带动，下游硬性需求持续性还有待观望。

（4）进口煤概况：多地海关进口政策收紧，使得国内
煤炭需求量增加。

近期秦皇岛调入量持续大于吞吐量

7日海关总署公布数据，前4个月，进口

煤1.3亿吨，增加26.9%，进口均价为每
吨510.1元，下跌4.9%
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（5）需求概况：日耗恢复迅速，需求高于去年。
本周沿海电厂煤炭库存环比减少83.77万吨，截止5月

15日，沿海六大电厂（浙电、上电、粤电、华电、大唐、华能
）沿海六大电厂库存1471.5万吨，日耗66万吨，可用天数22.3
天。

（6）物流方面：下游询货小幅增多，海运小幅上升
运输方面，运输方面，全国公路收费从5月6日起正式实施，各地汽

运费价格普遍上涨。长途方面，目前产地动力煤价格止跌上涨，下游电
厂日耗逐步升高，采购需求增加，陕蒙外运线路延续小幅上涨。加之两
会召开临近，下游担心煤企供应问题，前往产地采购积极偏高，拉运情
绪较好，使得整体汽车运价大幅上涨5-20元/吨不等。自5月1日开始大秦
线开始为期一个月的春季检修，煤炭日发运量位于95-100万吨附近。
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（7）其它数据：
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焦煤、焦炭

焦煤方面
生产方面，本周煤企库存在原有高位基础之上叠加五一节后高速收费

继续攀升，独立洗煤厂及煤矿产量环比出现较大幅度的缩减。其中部分地区
代表大矿受高库存销售压力影响，主动减产检修，且山西个别区域有督查组
检查现象，产量稍受影响。

库存方面，当前焦企已开启第二轮提涨，在下游接涨之前焦企面临成本
上升压力对焦煤采购积极性持续减弱，叠加主流区域长协价格下跌，导致煤
企出货节奏较节前相比明显放缓，上游库存持续堆高，尤其以国有大矿为代
表，顶库现象时有出现。

下游方面，本周多数焦企开启第二轮提涨50元/吨，且焦企开工继续小
幅上升，企业订单及出货情况良好，整体库存水平不高，下游钢厂高炉开工
也呈上升趋势，港口方面贸易价格再次小幅上涨。在下游需求良好的情况下
，第二轮提涨有落地可能。

综上所述，短期焦煤价格或将继续偏弱运行。

2020/5/16
合约 收盘价 周涨跌幅（%） 周持仓量变化 基差

焦炭2009 1,776.50 1.43 8053 -57
焦煤2009 1,124.50 2.83 -1096 -79

现价 周涨跌
1720 10
1046 45

焦炭日照准一仓单成本
主焦(澳煤)京唐港  
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焦炭方面

本周焦企开工率继续回升，其中华东地区关于控煤指标、压减煤炭消
费，仅个别焦企限产30%，仍需等待后续具体文件。其他区域焦企在利润刺
激下生产积极性依旧高位；本周焦企焦炭小幅上升，华北、华东区域焦企焦
炭库存仍有下滑，西北地区部分焦企有囤货待涨行为，目前焦企心态较为乐
观，多看好第二轮50元/吨上涨。焦煤方面炼焦煤价格继续走弱，受长协价
格下调影响，煤矿成交价格仍有小幅走弱，且下游焦企采购意向依旧较弱，
煤矿新订单议价压力仍在，矿上库存继续堆高，值得关注的是，五月下旬两
会期间山西煤矿恐有停限产行为，届时或对炼焦煤现货价格有一定支撑作用
，预计短期炼焦煤现货价格仍有下行预期。。

港口方面焦炭库存小幅下滑，近期集港、疏港状态良好，贸易商采购依
旧谨慎，港口贸易资源报价随工厂价格有小幅上涨，目前港口贸易资源准一
焦现汇出库含税报价1750元/吨左右；钢厂方面唐山钢坯价格震荡上行，出
厂现金含税报价3160元/吨，钢厂利润继续回升、高炉开工持续高位，需求
良好是目前焦炭最大支撑。。

综合俩看，焦炭仍处供、需两旺状态，钢厂利润回升、高开工下采购
积极性明显提升，对于焦炭第二轮50元/吨提涨执行可能性较大，预计短期
焦炭现货价格稳中偏强运行，后续能否继续上涨，需继续关注各环节库存、
钢材价格变动。
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