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风险因素：
上行风险：OPEC和俄罗斯等

国超预期减产；马瑞原油进口

超预期下降，导致沥青成本上

升；美伊爆发军事冲突，导致

原油大涨。疫情超预期好转。

下行风险： 美国对伊朗等国

的制裁力度减弱或原油产量超

预期增产等原因，导致原油大

跌。疫情进一步失控，导致需

求进一步减弱。

一周回顾（2020/05/11-2020/05/17）：
      周六(5月16日)当周美油价格延续上周大幅反弹的势头。其中美国原油价格本

周 上涨3.74美元涨幅接近15%。沙特在达成减产协议的基础之上，再带头额外减

产给油价强劲的支撑，同时随着欧美逐步解除封锁措施，原油需求也有所改善，

在诸多因素共同影响下，油价本周走出一波凌厉的升势。

       不过，投资者也不要对油价的大幅度反弹抱有太乐观的期望，因为全球疫情

还有很大的不确定性，也许第二波疫情爆发就快来临，此前全球经济衰退的前景

也会在中长期持续打压原油市场的需求。

       接下来，让我们从各个角度来解读本周原油价格上涨背后的逻辑因素，从而

为更好的预测下周油价走势做铺垫。

       布伦特原油主力合约本周上涨16%，最高触及32.27美元/桶，收报30.86美

元/桶。

       本周沥青主连合约2012以2358报收，微跌：0.84%，沥青/美油比，受换月

影响，周内最高值：88.87，收盘：82.71，上周：81.72，

【期货市场】

【现货市场】
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下周策略（2020/05/18-2020/05/24）：

【当周重磅经济数据和事件前瞻】

       下周市场迎来美联储纪要，美联储主席鲍威尔讲话，此外还有一系列重磅经济数据，其中包括，英国就业、零售和

CPI数据，欧元区制造业PMI等，除了这些日常关注的财经事件和数据，投资者还要密切关注海外逐步复工的影响，如果复

工导致二次疫情爆发，那么这又将给市场带来沉重的打击。

【技术分析】

             

       本周沥青主连合约2012高开低走，走势明显弱于美油，最终以2358报收，微跌：0.84%，从形态上看，沥青主连合

约跌势尚未破坏。

【操作建议】

1、建议：择机沽空。

2、沥青/美油比，受换月影响，周内最高值：88.87，收盘：82.71，上周：81.72，沥青的利润处于历史高位，建议沥青

生产厂商积极进行多美油/空沥青的套利保值，但须严格对应时间和自身的产能，以现货点价的方式进行最佳，若要通过期

货合约保值的，务必做好交割的准备。
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基本面因素总结：
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基础数据：

国际原油：

【OPEC原油需求和中国GDP值】                                                                                                      【OPEC原油需求（百万桶/天）】

【OPEC原油产量（千桶/天）】  

 【委内瑞拉原油产量（千桶/天）】

【EIA原油及成品油库存和WIT价格】 备注：包括战略石油储备                                                               【EIA原油库存（千桶）】  
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【国内原油月加工量（万吨）】                                                                                                    

国内原油：

【国内原油月产量（万吨）】  

【中国原油月净进口量（万吨）】

【国内原油月总供应量（万吨）】                                                                                                                   
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沥青：

【国内沥青装置开工率（%）】

【国内沥青库存率（%））】

【国内沥青产量（万吨）】

         

【国内沥青期货库存（吨）】
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【公路建设投资】

其他：

【山东渣油/沥青价差】

【沥青/美油比】

【美元指数和美元兑人民币汇率】                                                                                                           【美元兑人民币汇率】
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【SHFE净持仓龙虎榜】

本周沥青主连合约净多净
空龙虎榜前五净头寸为：
-75611，上周为：-70295
，净头寸变化：-5316。
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【SHFE主连合约净持仓龙虎榜】
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重要事项:
 
   本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确可靠，但对于信息的准确
性及完备性不作任何保证，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投
资者据此投资，风险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以及
向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归先锋期货所有。

联系我们：

先锋期货投资咨询部
地址：上海市浦东新区世纪大道1600号陆家嘴商务广场21楼
电话：021-20707062
传真：021-20707062
邮编：200120


