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一、现货行情变化

2008年12月5日-2020年6月24日国内豆粕价格连续走势图

2011-2020年国内豆粕平均价格周度走势对比图

豆粕
美豆产区天气良好，预计美豆丰产。国内巨量到
港，油厂高开机率，豆粕库存持续增加，但是进
口成本抬升，盘面榨利处于盈亏平衡，生猪存栏
又持续恢复，预计短线豆粕震荡整理。
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二、基本面分析 2020年第25周（6月13日-6月19日
），大豆到港量巨大，且天热大豆容易
热损，油厂尽量保持开机，令本周开机
率创周度新高，本周开机率继续上升，
全国各地油厂大豆压榨总量2138200吨
（出粕1689178吨，出油406258吨），
较上周2052000增86200吨，增幅4.20%
，当周大豆压榨开机率（产能利用率）
为61.58%，较上周的59.10%增2.48%。
未来两周压榨量将维持超高水平，预测
下周（第26周）油厂压榨量预计在215
万吨左右，下下周（第27周）压榨量将
在217万吨。

2019/2020大豆作物年度迄今（始
于2019年10月1日），全国大豆压榨量
为61,711,164吨，较去年同期的
61,366,585吨增344,579吨，增幅0.56%
。自然年度：2020年1月1日迄今，全国
大豆压榨量总计为39,727,650吨，较
2019年度同期的38,215,185吨增
1,512,465吨，增幅为3.95%。

大豆压榨量

大豆进口

5月份国内港口进口大豆实际到
港153船1000.33万吨，2020年6月份
国内各港口进口大豆预报到港159船
1044.1万吨，7月份到港量初步预估
1040万吨，较上周预估增30万吨，8
月初步预估920万吨，较上周预估持
平，9月初步预估810万吨，10月份初
步预估720万吨。按上述到港预估量
，预计2019/2020年度（2019年10月
至2020年9月）中国进口大豆量将达
到9601.58万吨，较上年度我们调查的
进口量8279.49增长1322.09万吨，增
幅15.97%。

2020年5月中国大豆进口937.69
万吨，较4月份671.45增加266.24万
吨，环比增幅39.65%，较去年同期
734.18增加203.51万吨，同比增幅
27.72%。
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二、基本面分析

6月大豆到港量庞大，到港大豆卸
货入厂增加，本周沿海油厂大豆库存
仍继续增加，但油厂压榨量连创新高
，导致本周大豆库存增幅缩窄，截止
2020年第25周（截止6月19日当周），
国内沿海主要地区油厂进口大豆总库
存量518.25万吨，较上周的508.6万吨
增加9.65万吨，增幅1.90%，较去年同
期448.02万吨增加15.67%。6-8月大豆
到港量依旧庞大，预计后期大豆库存
还将逐步增加。

大豆、豆粕库存

油厂大豆压榨量维持超高位，使得
本周豆粕库存继续增加，本周已连续第
九周回升，截止6月19日当周，国内沿
海主要地区油厂豆粕总库存量90.03万
吨，较上周的75.09万吨增加14.94万吨
，增幅在19.90%，较去年同期85.28万
吨增加5.56%。未来两周压榨量预计仍
在215万吨左右的超高水平，预计豆粕
库存或继续增加。

需求面：豆粕现货成交量
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二、基本面分析

需求面：养殖业情况

南美大豆进口成本及压榨利润
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三、后市展望

美豆方面： 气象机构预测中西部地区出现有利降雨，市场人士预计今年美豆
产量将接近或者创下历史最高，同时美国新冠确诊病例再次激增，令人担心经济
受损，周五晚美豆11月合约跌7美分至861.25美分，较节前周二874跌12.75美分。
不过，中国积极采购美豆，USDA周度出口销售报告显示，6月18日止当周，美豆
19/20年度净销售量为60.19万吨，较上周高12%，仍限制美豆下跌空间。总的来看
，天气良好给美豆带来压力，整体或偏弱震荡运行。

豆粕方面： 6-8月大豆到港庞大，月均到港超千万吨，且由于夏季大豆容易发
热变质，油厂开机率保持超高，沿海豆粕库存持续增加，库存压力加大，部分油
厂已胀库停机，油厂开始催提。而北京新冠疫情二次爆发，可能再度冲击肉类和
水产需求，买家入市略显谨慎，抑制豆粕价格。

但中美关系仍存在不确定性，另外巴西大豆供应趋紧张导致大豆升贴水报价
坚挺，提升大豆进口成本，进口巴西大豆压榨还处于盈亏平衡线上。加上政策支
持力度大，各大饲料养殖集团大规模投入生猪养殖，生猪存栏持续恢复，后期需
求前景看好，油厂有挺粕价意愿，支撑粕价。

总的来看，预计短线豆粕价格或窄幅震荡整理，但大豆盘面榨利面临亏损，
及中美关系不确定性大，油厂挺价，豆粕价格下调空间不大，整体走势或仍处于
震荡偏强态势。后期继续关注美豆产区天气及中美关系进一步发展。操作上，观
望。

美豆产区天气良好，预计美豆丰产。国内巨量到港，油厂高
开机率，豆粕库存持续增加，但是进口成本抬升，盘面榨利处于
盈亏平衡，生猪存栏又持续恢复，预计短线豆粕震荡整理。
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一 、菜籽收购方面
6月28日，国内菜籽价格大多上

涨，部分维持稳定，其中安徽菜籽价
格在2.55-2.65元/斤，较节前涨0.02元
/斤，江苏菜籽价格在2.60-2.65元/斤
，较节前涨0.05-0.06，湖南菜籽价格
在2.80元/斤，较节前持平，贵州菜
籽价格在2.80元/斤，较节前持稳，
四川菜籽价格在2.78-2.90元/斤，个
别较节前上涨0.03元/斤，湖北菜籽
价格在2.65-2.80元/斤，个别较节前
上涨0.03元/斤，江西菜籽价格在2.80
元/斤，较节前上涨0.03元/斤。

目前国储及各油厂大量收购油菜
籽，导致国产市场货源紧缺，且中加
关系紧张，令市场担忧后续加拿大菜
籽进口进一步受影响，共同提振油菜
籽价格。但近日多地区暴雨，影响菜
籽走货，市场成交一般，短线国产菜
籽价格仍偏强运行。

菜粕
菜粕成交清淡，抑制粕价。但中加关系依旧紧张
，而中澳之间也存在矛盾，菜籽进口不畅，油厂
菜籽库存和菜籽开机率均处于历史同期低位，菜
粕供应紧张，支撑粕价，短线或窄幅波动为主。

2010年5月4日至2020年6月28日国内菜籽现货价格连续走势图
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二、菜粕现货行情变化

沿海菜粕在2210-2300元/吨，跌
10-20元/吨。

2010年5月至2020年6月28日国内菜粕现货价格连续走势图

2010-2020年国内菜粕平均价格周度走势对比图
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三、基本面分析
菜籽压榨量

菜粕库存

截止6月19日当周，两广及
福建地区菜粕库存下降至23500
吨，较上周26500吨减少3000吨
，降幅11.32%，但较去年同期各
油厂的菜粕库存19000吨增幅
23.68%。

需求面：菜粕现货成交量

6月13日-6月19日，沿海油厂开机
率回升，全国纳入调查的101家油厂菜
籽压榨量增加至55000吨（进口菜籽压
榨55000吨，国产菜籽压榨量0吨），
较上周37000吨增加18000吨，增幅
48.65%，本周菜籽压榨开机率（产能
利用率）11.98%，上周开机率在7.38%
，其中本周国产菜籽开机率较上周持
稳在0%；本周沿海地区进口菜籽加工
厂开机率在29.06%，上周开机率在
17.92%。
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四、后市展望

美国中西部出现有利降雨，今年美豆产量或创历史新高，同时美国
新冠病例激增，令人担心经济受损，周五晚美豆收跌。6-8月大豆月均到
港量超高1000万吨，油厂开机率维持超高水平，沿海豆粕库存持续增加
，且北京疫情蔓延，买家有观望情绪，菜粕成交清淡，抑制粕价。但中
加关系依旧紧张，而中澳之间也存在矛盾，使得菜籽进口不畅，油厂菜
籽库存和菜籽开机率均处于历史同期低位，菜粕供应紧张，油厂挺价，
支撑粕价，短线或窄幅波动为主。

菜粕成交清淡，抑制粕价。但中加关系依旧紧张，而中澳
之间也存在矛盾，使得菜籽进口不畅，油厂菜籽库存和菜籽开机
率均处于历史同期低位，菜粕供应紧张，支撑粕价，短线或窄幅
波动为主。
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一、现货行情变化

6月28日，国内沿海一级豆油主流
价格5780-5940元/吨（天津贸易商5780
；日照贸易商5780；张家港贸易商未
报；广州贸易商5940），部分跌10-50
元/吨；沿海一豆基差在Y2009+60到
200不等，其中基差天津Y2009加60，
日照Y2009加130，江苏报Y2009加200
，广东Y2009加180，基差部分波动10-
20。买家有观望情绪。

2008年12月6日-2020年6月24日国内一级及三级豆油价格连续走势图

2012-2020年国内豆油平均价格周度走势对比图

豆油
美豆产区天气较好，市场预计新作丰产。未来三
个月大豆巨量到港，油厂高开机率，豆油库存回
升较快。但进口成本抬升，盘面榨利出现亏损，
油厂挺价，中美关系也充满较大的不确定性。短
线豆油行情料继续回调，但向下空间也不大。



先锋期货农产品周报2020年06月29日

二、基本面分析 6月13日-6月19日，大豆到港量巨
大，且天热大豆容易热损，油厂尽量保
持开机，令本周开机率创周度新高，本
周开机率继续上升，全国各地油厂大豆
压榨总量2138200吨（出粕1689178吨，
出油406258吨），较上周2052000增
86200吨，增幅4.20%，当周大豆压榨开
机率（产能利用率）为61.58%，较上周
的59.10%增2.48%。未来两周压榨量将
维持超高水平，天下粮仓网预测下周（
第26周）油厂压榨量预计在215万吨左
右，下下周（第27周）压榨量将在217
万吨。

2019/2020大豆作物年度迄今（始
于2019年10月1日），全国大豆压榨量
为61,711,164吨，较去年同期的
61,366,585吨增344,579吨，增幅0.56%
。自然年度：2020年1月1日迄今，全国
大豆压榨量总计为39,727,650吨，较
2019年度同期的38,215,185吨增
1,512,465吨，增幅为3.95%。

大豆压榨量

大豆进口
5月份国内港口进口大豆实际到港

153船1000.33万吨，2020年6月份国内
各港口进口大豆预报到港159船1044.1
万吨，7月份到港量初步预估1040万吨
，较上周预估增30万吨，8月初步预估
920万吨，较上周预估持平，9月初步预
估810万吨，10月份初步预估720万吨。
按上述到港预估量，预计2019/2020年
度（2019年10月至2020年9月）中国进
口大豆量将达到9601.58万吨，较上年
度我们调查的进口量8279.49增长
1322.09万吨，增幅15.97%。

2020年5月中国大豆进口
937.69万吨，较4月份671.45增加
266.24万吨，环比增幅39.65%，较
去年同期734.18增加203.51万吨，
同比增幅27.72%。
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二、基本面分析

豆油库存量

截至6月19日，国内豆油商业库
存总量103.755万吨，较上周的95.62
万吨增8.135万吨，增幅为8.51%，较
上个月同期87.5万吨增16.255万吨，
增幅为18.58%，较去年同期的147.44
万吨降43.685万吨，降幅29.63%，五
年同期均值122.07万吨。

需求面：豆油成交量

本周美盘及连豆油滞涨回落，买
家入市积极性受挫，本周豆油总体成
交量进一步降低，但部分低位仍吸引
些采购，本网统计显示本周周度成交
总量较上周同期下降幅度近43%。

6月大豆到港量庞大，到港大豆
卸货入厂增加，尽管压榨量庞大，
但本周沿海油厂大豆库存仍继续增
加，截止2020年第24周（截止6月12
日当周），国内沿海主要地区油厂
进口大豆总库存量508.6万吨，较前
一周的481.41万吨增加27.19万吨，
增幅5.65%，较去年同期426.41万吨
增加19.27%。预计后期大豆库存还
将逐步增加。
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二、基本面分析

截止本周二，全国港口食用
棕榈油总库存40.54万吨，较前一
日40.3增0.6%，较上月同期的
42.93万吨降2.39万吨，降幅5.6%,
往年库存情况：2019年同期68.92
万吨，2018年同期58.68万，2017
年同期49.71万，2016年同期40.68
万。5年平均库存为51.71万吨。国
内主要港口工棕库存9.33万吨。

替代品种棕榈油供需情况

三、后市展望

美豆方面：气象机构预测中西部地区出现有利降雨，有助于减少下周初偏高
气温对作物的影响，市场人士预计今年秋季美国大豆产量将会接近或者创下历史
最高纪录，打压美豆价格下跌。同时，美国新冠病毒确诊病例激增，令人担心可
能再次采取封锁措施，导致经济受损，亦不利于美豆。不过，中国积极采购美豆
，USDA周度出口销售报告显示，6月18日止当周，美豆19/20年度净销售量为
60.19万吨，较上周高12%，仍限制美豆下跌空间。总的来看，天气良好给美豆带
来压力，整体或偏弱震荡运行。

未来三个月国内进口大豆到港量庞大，其中6-8月进口大豆月均或达1000万吨
，且夏季天气巴西大豆容易发生热损，均促使油厂尽量保持开机，近几周油厂大
豆压榨量持续处于超高水准，豆油库存保持升势，港口食用棕油库存也回升至40
万吨以上，均给油脂市场带来不利影响。

不过巴西大豆货源日趋紧张，进口成本持续拉升，进口大豆压榨按大连盘油
粕价折算净利徘徊在盈亏平衡附近，市场挺价意愿仍较强。另外中美关系充满较
大的不确定性，这亦给油脂市场带来增添额外支撑，短线豆油行情料继续跟盘回
调整理，但向下空间预计也不大，整体走势或仍处于偏强态势。

美豆产区天气较好，市场预计新作丰产。未来三个月大豆巨量到
港，油厂高开机率，豆油库存回升较快。但进口成本抬升，盘面榨利
出现亏损，油厂挺价，中美关系也充满较大的不确定性。短线豆油行
情料继续回调整理，但向下空间预计也不大。
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一、现货行情变化
沿海菜油基本稳在7870-7930元/

吨。

2009年4月11日至2020年6月28日进口菜油现货价格连续走势图

2014-2020年进口菜油平均价格周度走势对比图

菜油
菜籽进口因中加关系受限，使油厂开机率下降明
显，令菜油库存持续减少，支撑菜油价格。但豆
油库存明显提升，给其增添不利。短线菜油价格
或维持高位运行。
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三、基本面分析
菜籽压榨量

菜油库存

截止6月19日当周，两广及福建
地区菜油库存也增加，增加至24000
吨，较上周20200吨增加3800吨，增
幅18.81%，但较去年同期96600吨，
降幅75.16%。

需求面：菜油现货成交量

 6月13日-6月19日，沿海油厂开机
率回升，全国纳入调查的101家油厂菜
籽压榨量增加至55000吨（进口菜籽压
榨55000吨，国产菜籽压榨量0吨），
较上周37000吨增加18000吨，增幅
48.65%，菜籽压榨开机率（产能利用
率）11.98%，上周开机率在7.38%，其
中本周国产菜籽开机率较上周持稳在
0%；本周沿海地区进口菜籽加工厂开
机率在29.06%，上周开机率在17.92%
。
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四、后市展望

美国中西部出现有利降雨，今年美豆产量或创历史新高，同时美国新冠
病例激增，令人担心经济受损，本周五晚美豆收跌。棕榈油进口量小，棕油
整体库存处于历史低点，以及菜籽进口因中加关系受限，使油厂开机率下降
明显，令菜油库存持续减少，共同支撑菜油价格。不过6-8月大豆到港量庞大
，油厂开机率维持高水平，豆油库存明显提升，给其增添不利。短线菜油价
格或维持高位运行。

菜籽进口因中加关系受限，使油厂开机率下降明显，令菜
油库存持续减少，支撑菜油价格。不过6-8月大豆到港量庞大
，油厂开机率维持高水平，豆油库存明显提升，给其增添不利
。短线菜油价格或维持高位运行。
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一、现货行情变化

国内报价地区棕榈油价格大多稳定
，局部下跌，截止下午，24度棕榈油报
价地区价格在5460-5500元/吨，局部下
跌50元/吨，（天津贸易商报5380-5400
跌50，日照贸易商5500平，张家港贸
易商未报，广州贸易商报5460平，厦门
未报），沿海24度棕榈油基差报价稳定
，基差日照P2009加390，基差稳定，
广东P2009加350，基差基本稳定，今
日为周末，且当前豆棕价差较小，棕榈
油总体成交量仍不多。

2008年12月8日-2020年6月24日国内棕榈油价格连续走势图

2012-2020年国内棕榈油平均价格周度走势对比图

棕榈油
6月马来西亚棕榈油环比增产25%，国内豆
油库存保持回升，棕榈库存重回40万吨，抑
制油脂价格。但国内棕榈油库存处于低位，
且进口利润为负，进口积极性不佳，预计短
线棕榈油震荡整理。
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三、棕榈油供需面分析
供应面：棕榈油进口量

棕榈油库存：

截止本周二，全国港口食用棕榈
油总库存40.54万吨，较前一日40.3增
0.6%，较上月同期的42.93万吨降2.39
万吨，降幅5.6%,往年库存情况：2019
年同期68.92万吨，2018年同期58.68万
，2017年同期49.71万，2016年同期
40.68万。5年平均库存为51.71万吨。
国内主要港口工棕库存9.33万吨。

6月进口量42万吨（其中24度30万吨，工棕12万吨），较上周预估值持
平，7月进口量42-44万吨（其中24度30-32万吨，工棕12万吨），较上周预估
值持平。

需求面：棕榈油成交量

因中西部地区出现有利降雨，且美
国国内新冠肺炎新增病例数持续激增，
引发经济担忧，打压本周美豆类下跌，
另外因预期产量增加，且市场担心新冠
疫情二次爆发将导致需求受创，打压本
周马盘棕油期价结束六周连涨走势，加
上因大豆到港量巨大及夏季容易热损，
油厂开机率持续超高，豆油库存保持升
势，同时棕油库存也回升至40万吨以上
，均令国内棕榈油滞涨下跌，买家入市
趋于谨慎，以及本周适逢端午假期仅3
个工作日本周棕榈油市场总体成交较上
周明显转淡。

进口利润

截止6月24日，7月船期完税成本在
5446元/吨，当天连棕油P2009合约收于
5114元/吨，进口利润负332元/吨。
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三、后市预测

周五晚美豆11月跌7美分至861.25美分，较节前周二874跌12.75美分。气
象机构预测中西部地区出现有利降雨，有助于减少下周初偏高气温对作物的
影响，市场人士预计今年秋季美国大豆产量将会接近或者创下历史最高纪录
，打压美豆价格下跌。同时，美国新冠病毒确诊病例激增，令人担心可能再
次采取封锁措施，导致经济受损，亦不利于美豆。不过，中国积极采购美豆
，USDA周度出口销售报告显示，6月18日止当周，美豆19/20年度净销售量为
60.19万吨，较上周高12%，仍限制美豆下跌空间。总的来看，天气良好给美
豆带来压力，短线或偏弱震荡调整。

因预期产量增加，西马南方棕油协会(SPPOMA)发布的数据显示，6月1日-
25日马来西亚棕榈油产量比5月同期增25%，且市场担心新冠疫情二次爆发将
导致需求受创，令本周五马盘棕油期价收跌，另外，因大豆到港量巨大及夏
季容易热损，油厂开机率持续超高，豆油库存保持升势，同时棕油库存也回
升至40万吨以上，另外，市场最新预估7月24度棕榈油到港增至40万吨以上，
而近期豆棕价差不断收窄，当前两者价差在445元/吨，对棕油市场需求形成抑
制，预计港口棕榈油库存或延续回升，均抑制国内棕榈油价格走势。

但棕油库存目前仍处低位，且进口大豆压榨按大连盘油粕价在盈亏平衡
附近，市场挺价意愿仍较强，另外中美关系及美豆产区天气不确定性大，后
期仍有出现炒作的可能，油厂挺价。预计短线棕榈油行情震荡调整，但回调
幅度预计不大，整体走势或仍处于偏强态势。

6月马来西亚棕榈油环比增产25%，国内豆油库存保持回升，
棕榈库存重回40万吨，但仍处于低位，且棕榈油进口利润为负，
进口积极性不佳，预计短线棕榈油震荡整理。
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一周行情回顾 一周评论： 

         供给端：产量环比调减4.68万吨至
2585吨，环比减幅0.18%。中性偏多。
美国得州旱情依旧，偏多。

需求端：总消费环比调减44.63万
吨至2493.9万吨，环比减幅1.76%。偏空
。美棉签约清淡，中性。

库存：
期末库存环比调增114万吨至2279

万吨，环比增幅5.27%，偏空。

5月底全国棉花周转库存总量约
284.83万吨，较上月减少17.2%，同比减
少9.8%。

5月棉花商业库存为377.38万吨，
环比减少12%，同比增7%。

5月棉花工业库存为67.95万吨，环
比增加0.91%，同比减少9.59%。

5月底纱线库存天数为28.75天，较
上月增加0.3天，同比减少1.85天。

5月坯布库存天数为35.01天，环比
增加0.14天，同比增0.91天。

供给端，全球产量环比调减，美国
得州旱情依旧，供给端弱多。需求端因
疫情反复及消费信心不足而偏弱。企业
原料库存主动减少，产成品库存被动增
加。短期内棉花供给充足但需求不佳，
预计棉价震荡运行。

投资策略：

保留底仓，逢低多，冲高平仓。

风险提示：
继续关注贸易战谈判。
国家政策信息。
关注棉花主产区天气。
疫情进展。

棉花
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一周要闻

1.全球疫情确诊破千万，利空棉价：全球新冠肺炎累计确诊病例突破1005万
例，累计死亡病例超过50万例。美国疾病预防与控制中心表示，美国实际感染人
数可能是目前的10倍。市场对美国经济重启充满担忧，对棉价反弹持谨慎态度。

2.北疆虽有干旱但对棉花影响较小，中性：预计6月27日午后至29日白天南
北疆有一次较明显的降雨过程，干旱将有所缓解，从植被指数看，棉花总体受干
旱影响较小。

3.美国得州干旱，偏多：近期降雨缓解干旱，但墒情依旧不佳，植被指数不
及2018年。

4.美棉种植进度略持平于往年，优良率不及往年，中性偏多：美棉种植进、
现蕾率持稳于历史同期，结絮率高于历史同期，优良率环比上周降低3个百分点
至40，低于去年同期，偏多。

5.全国棉花销售量同比增加幅度减小，中性：全国销售率为86.9%，同比提
高13.8个百分点，较过去四年均值提高0.3个百分点，其中新疆销售88.5%。累计
销售皮棉507.1万吨，同比增加61.4万吨，较过去四年均值增加26.2万吨，其中新
疆销售皮棉440.2万吨。

6.美棉签约量平平，装运量减少，中性：2020年6月12-18日，2019/20年度美
国陆地棉净签约量为2.33万吨，较前周增长5%，较前四周平均值减少23%。

全球棉花收割面积环比调增
4.5万公顷至3345万公顷，环比增
幅0.13%。

单产环比减0.26%。

产量环比调减4.68万吨至
2585吨，环比减幅0.18%。

期初库存环比调增73.94万吨
至2189万吨，环比增幅3.5%。

进口环比调减0.54万吨至
932.3万吨，环比减幅0.06%。

总供给环比调增68.71万吨至
5706.9万吨，环比增幅1.22%。

出口环比调减0.65万吨至
934.1万吨，环比减幅0.07%。

总消费环比调减44.63万吨至
2493.9万吨，环比减幅1.76%。

期末库存环比调增114万吨至
2279万吨，环比增幅5.27%。

库销比环比增4.16个百分点
至66.54，环比增幅6.67%。
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美棉种植

美棉种植进度为96%，去年同期为94%，
五年均值为96%.

美棉现蕾率为27%，去年同期为27%，
五年均值为26%.

美棉优良率为为40%，去年同期为50%，
五年均值为52.2%.

美棉结絮率为6%，去年同期为2%，
五年均值为4%.
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美棉种植
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疆棉种植
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疆棉种植
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截至06月24日，郑交所一号棉
花仓单数量为21454张，较前一周减
少865张。预报仓单为2355张，较前
一周增加77张，总仓单数为23809张
，较前一周减少788张。

NYBOT2号棉花库存较上周增加8008
包，库存量现为39261包。

美棉仓单

郑棉仓单

据CFTC报告显示，资产管理机
构在棉花期货和期权市场上增持净多
单。截至 2020年06月23日的一周，
资产管理机构在洲际交易所（美国）
棉花期货以及期权市场上持有净多单
4942手，净多单量增加1991手。

CFTC持仓报告
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本周郑棉2009合约结算价11670元
/吨，较前一周跌230元/吨，跌幅为
1.93%。

美棉 ICE 2012合约结算价为59.5美
分/磅，较前一周跌0.52%。

国际市场：上周FC Index M1%配
额港口提货价较上周涨79元至12014元
/吨，上涨幅度为0.66%。

国内市场：上周中国棉花价格指
数328跌148元至11863元/吨，跌幅为
1.23%。

据中国海关总署最新统计
数据显示，2020年5月，我国纺
织品服装出口额为295.54亿美元
，环比增长38.36%，同比增长
24.02%。其中，纺织品（包括
纺织纱线、织物及制品）出口
额为206.487亿美元，同比增长
77.34%；服装（包括服装及衣
着附件）出口额为89.057亿美元
，同比下降26.93%。

2020年1-5月，我国纺织品
服装累计出口额为979.65亿美元
，同比下降0.80%，其中纺织品
累计出口额为597.517亿美元，
同比增长21.30%；服装累计出
口额为382.131亿美元，同比下
降22.80%。

棉价走势

棉纺进出口
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美棉出口情况

2020年6月12-18日，2019/20年度
美国陆地棉净签约量为2.33万吨，较前
周增长5%，较前四周平均值减少23%
。新增签约主要来自中国（2.14万吨）
、土耳其（930吨）、越南（816吨）
、孟加拉国（635吨）和巴基斯坦（
340吨）。取消合同的主要是秘鲁（
499吨）、中国香港地区（340吨）和
泰国（204吨）。

美国2020/21年度陆地棉净出口签
约量为1.54万吨，买主是中国（8278吨
）、越南（7575吨）、秘鲁（499吨）
和孟加拉国（90吨）。取消合同的是
土耳其（930吨）和印度尼西亚（136
吨）。

美国2019/20年度陆地棉装运量为
7.17万吨，较前周减少9%，较前四周
平均值增长10%，主要运往中国（2.96
万吨）、越南（1.35万吨）、土耳其（
8709吨）、巴基斯坦（8664吨）和孟
加拉国（2086吨）。

2019/20年度美国皮马棉净签约量
为952吨，较前周减少16%，较前四周
平均值减少12%。新增签约主要来自印
度（249吨）、泰国（204吨）、中国
（204吨）、巴基斯坦（136吨）和秘
鲁（113吨）。

美国2019/20年度皮马棉装运量为
2177吨，较前周增长61%，较前四周平
均值增长58%，主要运往中国（998吨
）、印度（499吨）、孟加拉国（204
吨）、秘鲁（136吨）和洪都拉斯（90
吨）。

中国棉花月度进口

2020年5月进口棉花7万吨。同比减少
61%。
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5月棉花商业库存为377.38万吨
，环比减少12%，同比增7%。

USDA预测中国棉花年度期末
库存为35.62百万包，环比4月调增
4.4%，同比增13.12%。

5月棉花工业库存为67.95万吨，
环比增加0.91%，同比减少9.59%。

据中国棉花协会棉花物流分会
对全国18个省市的186家仓储会员
单位库存调查：5月底全国棉花周
转库存总量约284.83万吨，较上月
减少17.2%，同比减少9.8%。

中国棉花库存
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5月坯布库存天数为35.01天，
环比增加0.14天，同比增0.91天。

6月23日，盛泽地区样本织造
企业坯布库存为43.5天，周环比增
加0.5天，同比增加1.5天。

5月底纱线库存天数为28.45天
，较上月增加0.3天，同比减少1.85
天。

纱线坯布库存
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USDA全球产销存预测
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