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钢材

本周螺纹生产数据

供需情况分析

宏观方面：6 月 23 日，交通运输部新闻发言人孙文剑表示，1-5 月，
交通固定资产投资完成 10223 亿元，同比增长 0.9%，今年以来累计增速首
次实现增长，表明疫情造成的交通投资缺口已初步补齐。

供应方面：铁矿石、焦炭表现较强，虽然压缩了长流程钢企吨钢毛利，
但侧面支撑了行情，带动钢企生产积极性。短流程钢企短期无大规模检修计
划，多维持正常生产，仅个别因库存压力，小幅下调达产率，但整体依旧维
持较高的资源供应水平。

需求方面：南方阴雨天气持续，工地需求较弱；北方高温天气较少，工
地开工稳定，需求表现尚可，且据卓创调研节前补货的工地较少，节后或存
补货需求。另外，贸易商近期以出货为主，库存持续下降，虽补货意愿不足
，但被动补货或较为普遍。

近期观点：

由于南方雨季影响，6月中
下旬建筑钢材需求偏弱。一方
面，钢厂产量仍在高位运行，
而需求表现偏弱，钢材库存去
化不畅，钢价有调整压力。另
一方面，市场低价资源逐步减
少，高成本支撑下，厂商低价
销售意愿不强。预计短期钢价
窄幅震荡运行，涨跌空间均有
限。
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利润方面：本周建筑钢材吨钢毛利依旧呈现减少趋势，但减少幅度有
所收窄，根本原因在于建筑钢材的生产成本增势有所放缓。目前螺纹钢毛
利为 322 元/吨，较上周同期减少 17 元/吨，较上月同期增加 14 元/吨；
线材毛利为 172 元/吨，较上周减少 47 元/吨，较上月同期减少 136 元/
吨。

成本方面：按照钢厂提前 7 天进行原料采购计算，建筑钢材的原料
价格涨跌互现，生产成本整体增势放缓。具体分析来看：在采购周期内，
焦炭市场偏强运行，成交顺畅。北方钢厂近期库存虽略有回升但仍
有少数库存偏低，且高炉开工维持高位，需求不减；南方钢厂库存多补充
至理想水平，转为按需采购。铁矿石价格高位震荡。国内钢坯市场整体小
幅下调：一方面，本周终端需求持续释放有限，成品材自身出货偏弱，且
多雨天气影响，钢材运输消耗均受影响，对钢坯价格支撑弱；另一方面，
下游调坯企业复产延期，整体对钢坯的消耗减弱，下游采购钢坯谨慎，钢
坯自身出货不理想，利空坯料价格。截止到今日，螺纹钢的生产成本为
3368 元/吨，线材的生产成本为 3318 元/吨，均较上周同期增加 17 元/
吨，均较上月同期增加 146 元/吨。
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成交方面：本周市场成交较上周小幅好转。贸易商方面：行情偏弱震
荡，商家以积极出货为主，且存在让利出货情况，带动市场成交。下游方
面：南方虽阴雨天持续，需求不佳，但北方整体需求维持稳定，表现尚可
。

本周市场成交受阴雨天气及下游资金紧张的影响，整体成交清淡，本
周企业库存或小幅累积，社会库存或出现微增的局面。

检修及开工

本周建筑钢材轧线开工率较上周同期增加 1.22 个百分点，螺纹轧线
较上周增加 1.49 个百分点，线材轧线较上周增加 0.9 个百分点。本周部
分地区钢企设备检修结束，开工率增加。本周钢厂检修涉及钢厂 10家，
影响建材产量 15.86 万吨，影响铁水产量 1.5 万吨，预计下周钢企开工率
有所提高。

螺纹钢方面，产线条数 268 条，实际开工条数 240 条，周开工率为
89.55%，较上周增加 1.49 个百分点，螺纹钢周产量约 467.85 万吨。
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6月28日5500CCI：5570（-）
6月神华月度长协价格： 537（+67）

（1）期现行情：

（2）产地概况：产地煤管票严控，供应收紧，价格上
涨。

产地方面，内蒙鄂尔多斯地区煤管票严控，区域内煤炭
供应收紧，矿上车多煤少，在产煤矿调价数量增多，煤价稳中
上调5-10元/吨不等，持续受煤票限制多数矿方认为后期仍有上
涨空间，下游港口及终端仍有一定空间补库。陕西榆林地区在
产煤矿销售情况良好，矿上库存较少。改地区煤矿安检频繁，
煤炭产量难以释放，叠加周边化工等企业需求尚可，煤矿库存
维持低位，煤价保持上涨。目前现在动力煤（CV5500）坑口含
税价325-330元/吨。陕西地区6100大卡煤种报380-390元/吨左
右。

动力煤

近期观点：

当前主要利多为发运成本
上升和港口累库缓慢，利空主
要为电厂补库进入尾声，港口
调入高位难有缩量，锚地抛船
数逐步下降。整体来看，价格
涨跌两难，盘面建议观望，关
注月底神华月度长协价格公布
。
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（3）港口概况：港口供需两旺，价格涨跌两难
目前端午假期大秦线日均依旧发运130万吨，北港库存小幅

微增，截止6月27日北方7港总库存为1768万吨，环比上增加68
万吨。北方港煤价几乎没有波动，据贸易商反应，产地价格不
断上涨，一定程度上支撑港口煤价，但由于下游拉运不积极，
成交寥寥无几，加上端午小长假影响，整体煤市交易气氛平淡
，现（CV5500）平仓价570元/吨左右，（CV500）平仓价516-
523元/吨。

（4）进口煤概况：进口管控严格，内外价差继续拉大
。

国内对进口煤通关依旧严控，使得进口煤市场表现冷清，
外矿报价弱势低走，货盘交易寥寥，买卖双方难以达成交易。
现印尼（CV3800）小船报价FOB24-24.5美元/吨，澳洲煤（
CV5500）报价FOB38.5美元/吨。

北方港口库存仍低于去年同期，部
分货源紧缺，累库缓慢。

北港船舶数缓慢下降
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（5）需求概况：假期日耗下降明显，电厂库存逐步增
多

本周沿海电厂煤炭库存环比增加3.92万吨，截止6月28日
，沿海六大电厂（浙电、上电、粤电、华电、大唐、华能）沿
海六大电厂库存1566.7万吨，日耗61.3万吨，可用天数25.6天
。
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（6）物流方面：港口交易下降，海运价格下降。
运输方面，主产地煤价仍在小幅上涨，但港口出货变慢，目前汽运

费价格呈现涨跌互现局面，而坑口大型煤炭企业采购价格上涨，到站货
运量增多，部分贸易商为增加拉运量而提涨运费，使得短途运费小幅上
涨。长途运量基于块煤销量有所偏差相对稳定，个别冷门路线运费有降
，前往港口方向小幅波动。铁路发运维持良好态势，大秦铁路运输一直
处于130万吨左右运量入港。

（7）其它数据：
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焦煤、焦炭

焦煤方面

生产方面，本周综合开工率环比继续上升，区域间存在不同幅度增减
，但波幅有所收窄。受下游涨价情绪影响整体开工稳增，其中山西地区新增
复产煤企3家，新增停产1家，复产煤企新接下游订单以销定产，而停产煤企
因路道路整修原煤购进不足。因目前市场情绪整体较好，上游生产积极性较
高，预计短期也将维持相对高位水平。

库存方面：本周原煤库存增，精煤库存减，下游需求尚可。目前下游
市场第六轮已落地执行，焦化利润进一步升高，高利润影响下焦企开工依旧
保持高位，山西等个别区域短时限产影响有限，原料采购仍有支撑。

下游方面，目前焦企开工多处满产状态，在钢厂高炉高开工下，需求
支撑仍在，但钢材成交、价格的转弱，使得原料价格风险逐渐上升，预计短
期焦炭现货依旧偏强运行，仍需重点关注各区域环保限产及钢材价格变动。

综上考虑，本周炼焦煤市场继续稳中探涨，配煤情况出现好转。
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焦炭方面

本周焦企开工率继续上升，各区域焦企在高利润刺激下多处满产状态，
个别检修结束的焦企也逐步提升至满产，汾阳地区焦企在原先限产20-30%
力度上加码到限产40%，当地焦企已陆续开始执行，另外徐州680万吨焦化
产能淘汰将在6月30日退出；本周焦企焦炭库存继续下滑，目前订单、出货
依旧良好，第六轮提涨已有个别钢厂接受，焦企心态较为乐观。焦煤方面本
周稳中有涨，部分煤种有小幅上涨20-50元/吨，长协价格仍多持稳，焦企高
利润下原料采购积极性尚可，销售压力稍缓，优质煤种上涨主动性相对更强
，预计短期炼焦煤现货价格持稳为主，个别煤种仍有继续探涨可能。

本周港口港口方面本周焦炭库存继续下滑，库存逐步向下游钢厂转移，
贸易商采购依旧谨慎，贸易资源报价小幅下调，目前港口贸易资源准一焦现
汇出库含税报价1900元/吨左右。

钢厂方面唐山钢坯价格震荡，出厂现金含税报价3320元/吨，钢厂利润
、钢厂开工仍在高位，需求端支撑依旧较强，但钢材成交转弱、价格回调风
险仍在，是目前主要风险点。

综合来看焦炭在需求旺盛状态下，现货表现依旧较强，第六轮上涨逐步
落地，预计短期焦炭现货价格仍偏强运行，仍需继续关注各地环保政策及钢
材价格变动。
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