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钢材

本周螺纹生产数据

供需情况分析

宏观方面：国务院总理李克强 9 月 2 日主持召开国务院常务会议，会议
指出，下一步要坚持稳健的货币政策灵活适度，保持政策力度和可持续性，
不搞大水漫灌，引导资金更多流向实体经济，以促进经济金融平稳运行。

供应方面：原料价格继续上行，钢企生产成本增加，但随着成材价格上
行，钢企吨钢毛利尚可，整体生产热情依旧偏强，上游供应维持稳定。另外
，社会库存维持偏高水平，对行情依旧存一定压力。

需求方面：进入 9 月份以后，南方需求持续好转，甚至部分工地存赶工
预期，或加大对建材需求量。加之，商家心态好转，补货积极性较高，资源
或向二三级贸易商流通，带动市场成交，利多行情。

近期观点：

当前下游按需采购为主，9
月以来钢材需求回升缓慢，不
支持钢价持续快速拉涨，同时
高价位资源也需要时间消化。
短期钢价呈现涨后震荡调整主
要出于谨慎心态，维持9月份震
荡走强观点。
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利润方面：本周建筑钢材吨钢毛利开始增加，根本原因在于建筑钢材
价格重回明显的上涨通道。目前螺纹钢毛利为 189 元/吨，较上周同期增
加 53 元/吨，较上月同期减少 67 元/吨；线材毛利为 239 元/吨，较上周
同期增加 73 元/吨，较上月同期减少 73 元/吨。

成本方面：按照钢厂提前 7 天进行原料采购计算，焦炭涨势放缓，
矿石与钢坯价格弱势调整。具体分析来看：在采购周期内，焦炭现货市场
涨后趋稳，成交顺畅；铁矿石价格偏弱震荡，降幅有限；国内钢坯
市场表现不一，涨跌稳互现，波动幅度在 10-30 元/吨。截止到今日，螺
纹钢的生产成本为 3561 元/吨，线材的生产成本为 3541 元/吨，均较上
周同期减少 13 元/吨，均较上月同期增加 147 元/吨。而建筑钢材市场终
于在本周重新进入涨势明显的通道。一方面，天气转凉爽，工地施工进程
有所加快，下游开工情况向好，在表观消费量增加的情况下，现货价格获
得上涨的动力；另一方面，时逢 9 月初，唐山地区再度限产，资本市场心
态活跃下，期螺强势上行，带动现货价格冲高。卓创监测的主导城市建筑
钢材价格上调 30-40 元/吨，在其生产成本小降的背景下，其吨钢毛利重
回增加的趋势。



黑色周报（内刊）2020年9月7日

成交方面：本周市场成交较上周小幅下降。贸易商方面：行情继续呈
现窄幅调整走势，且贸易商成本偏高，整体让利出货热情较低，成交表现
一般。下游方面：部分区域受阴雨天气影响，工地开工率不及预期，加之
现货行情窄幅调整，下游补货和锁货意愿较弱，多以按需采购为主，对成
交带动有限。

本周建筑钢材社会库存继续增加。同比去年同期来看，螺纹钢社会库
存增加 52.65%，线材社会库存增加 16.75%。本周整体库存增加，其中
螺纹钢增幅较大，线材增幅有限。本次增加主要集中在东北及华中、
华北等地区，主要由于阴雨天气及下游需求偏清淡，加之生产企业正常到
货，库存小幅增加。后期来看，本周整体需求有所改观，加之市场成交出
货意愿较强，预期下周社会库存由增转降。
。

检修及开工

本周建筑钢材轧线开工率较上周同期下降 0.81 个百分点，螺纹轧线
较上周降低 1.87 个百分点，线材轧线较上周提高 0.45 个百分点。本周唐
山调坯企业并未复产，加之部分钢厂正常检修，螺纹钢轧线开工率下降。
本周钢厂检修涉及钢厂 21 家，影响建材产量 32.02 万吨，影响铁水产量
8.41 万吨，预计下周钢企开工率或有提高。

螺纹钢方面，产线条数 268 条，实际开工条数 224 条，周开工率为
83.58%，较上周降低 1.87 个百分点，螺纹钢周产量约 458.5 万吨。
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9月4日5500CCI：554（+2）
9月神华月度长协价格： 554（-17）

（1）期现行情：

（2）产地概况：产地供应偏紧，价格整体坚挺

产地方面，本周陕西榆林地区坑口煤价逐步趋稳，煤价
上涨趋势逐步减少，前期因非电煤采购积极，但阶段性补库后
，区域煤矿采购进程放缓，煤价整体持稳。内蒙鄂尔多斯地区
煤票管控持续，在产煤矿供给相对偏紧，由于受港口倒挂影响
，前往产地采购贸易商积极下降，区域基本以供长协和站台为
主，库存偏低，价格稳定。现鄂尔多斯动力煤价格（CV5500）
坑口含税价350元/吨左右，陕西榆林动力煤（CV6000）坑口含
税价395-400元/吨左右。

动力煤

近期观点：

现货受贸易商发运成本倒
挂、港口库存持续下降影响坚
挺，但期货升水严重，整体呈
向上趋势。低吸为主。
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（3）港口概况：港口库存持续下降，贸易商挺价惜售
严重

本周港口煤炭市场依旧保持平稳态势。受2次脱轨影响，大
秦线发运量维持在110-120万吨，未能恢复之间接近满发的状态
。加之受产地发运倒挂的影响，产地煤矿及贸易商发往港口的
积极性较低，整体发运量减少明显。致使北方港库存持续减少
。港口低硫煤种出现偏紧，部分贸易商和发运户捂货惜售。进
入9月份全国气温下降，电厂负荷降低，日耗需求降低，终端采
购保持平衡，现5500大卡主流报价在558-565元/吨左右，5000
大卡主流报价在495-505元/吨左右。

（4）进口煤概况：进口管控依旧严格，进口煤市场保
持冷清。

目前进口煤政策依旧严控，通关时间为40至45天不等，部
分港口严禁异地报关。贸易商对当前进口煤操作较为谨慎，市
场成交冷清，现印尼煤3800大卡FOB报价22.5美元/吨，澳煤
5500大卡FOB报价35美元/吨左右。

北方港口库存受大秦铁路事故影响
，库存下降。

北港船舶数较多
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（5）需求概况：天气炎热，电厂日耗高位，但短期电
厂以去库存为主。（沿海六大电厂日耗暂停对外发布）

随着本周沿海电厂（浙电）库存回落、日耗回升。8 月 21 日-8 月
27 日，沿海电厂（浙电）平均煤炭库存为442.71 万吨，周环比上涨
3.29 万吨，涨幅 0.75%；平均日耗煤 14.47 万吨，周环比上涨 0.49 
万吨，涨幅达3.47%。截至 8 月 27 日沿海电厂（浙电）库存 440 万吨
，日耗 14.6 万吨，可用 30.14 天。

。
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（6）物流方面：
运输方面，基于坑口销售情况尚可，化工、建材、冶金等终端补库

需求，市场运量有所提升，外运线路上涨运费有增加，但幅度较少。短
倒运输上站台基本保持稳定，主要以大矿或大户为主。前期大秦线重车
脱轨，经过抢修目前线路已恢复通行，但运量暂未恢复正常水平。

（7）其它数据：
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焦煤、焦炭

焦煤方面

生产方面，本周Mysteel统计全国110家洗煤厂样本：开工率77.21%
较上期值增1.25%；日均产量64.46万吨增0.75万吨。本周综合开工率延续
上周继续回升，主要体现在西南地区,其中重庆大矿月初定价上涨，区域开工
回升，下游拉运积极，矿井多已恢复正常，其余市场样本开工平稳运行。

库存方面：本周Mysteel统计全国110家洗煤厂样本：原煤库存401.07
万吨增2.50万吨；精煤库存271.99万吨增9.90万吨。本周洗煤厂样本库存窄
幅增加，下游焦化采购需求暂无明显改善，短期降库趋势尚不明显。

下游方面，近期太原、吕梁等地陆续发布焦化产能压减淘汰任务通知
，市场看涨情绪增加，焦炭二轮提涨范围进一步扩大，焦炭继续维持供需双
强局面，短期焦炭稳中偏强运行。

综上考虑，炼焦煤市场或将持稳为主，煤价短期难涨难跌。
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焦炭方面

本周焦化开工微降，库存小幅上升，个别企业有囤货待涨行为，目前
焦炭需求较好，焦企第二轮提涨有个别钢厂。焦煤方面炼焦煤现货价格转稳
，在焦炭持续上涨节奏下，煤矿销售压力稍缓，低硫主焦品种率先探涨，预
计短期炼焦煤现货价格持稳为主。

本周港口焦炭库存小幅上升，产地资源发往港口减少，贸易商观望待
涨情绪较浓，港口集港量也有逐步下滑，目前港口贸易资源准一焦现汇出库
含税报价1930元/吨左右。

钢厂方面唐山钢坯价格偏强，出厂现金含税报价3490元/吨，钢坯、
钢材价格回升使得钢厂利润也有提升，预计个别低库存钢厂或率先接受焦炭
第二轮上涨。

综合来看供需两旺下预计短期焦炭现货价格稳中偏强运行，需继续关
注各地环保政策、焦钢库存及钢材价格变动。
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