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钢材

本周螺纹期现数据

供需情况分析

宏观方面：9 月 9 日下午召开中央财经委员会第八次会议。会议指出：
加强高铁货运和国际航空货运能力建设，加快形成内外联通、安全高效的物
流网络。

供应方面：原料价格维持高位，钢企吨钢毛利受压制，但据卓创测算长
流程利润尚可，整体生产热情依旧较高，短流程则利润维持低位，维持低开
工率。另外，目前社会库存较往年依旧维持高位，对行情存一定压力。

需求方面：工地需求整体稳定，部分工地存在赶工需求，但受目前行情
和资金等因素限制，整体采购热情不高，以需定采为主。贸易商则心态稍弱
，多以消化自身库存为主，补货积极性较低，成交或维持偏弱水平。

近期观点：

利空因素：近日国内外金
融市场明显下挫，黑色期货高
位回落，均打击市场信心，买
涨不买跌心理影响下，“金九
”需求低于预期，钢价承压下
行。支撑因素：随着利润持续
收缩，部分钢厂已亏损，本周
建筑钢材产量下降。同时，中
国经济复苏向好态势未变，后
期一旦低价位资源成交好转，
将是钢价止跌反弹信号。
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利润方面：本周建筑钢材吨钢毛利明显减少，根本原因在于建筑钢材
价格窄幅下探，而其生产成本却增势难改。目前螺纹钢毛利为 128 元/吨
，较上周同期减少 61 元/吨，较上月同期减少 156 元/吨；线材毛利为
178 元/吨，较上周同期减少 61 元/吨，较上月同期减少 133 元/吨。

成本方面：按照钢厂提前 7 天进行原料采购计算，焦炭市场继续上
涨；矿石价格偏强运行；唐山钢坯再创年内新高。具体分析来看：在采购
周期内，焦炭现货市场稳中探涨，交投良好。山西太原、孝义等地近期
出台产能淘汰政策，提振市场心态；焦企维持高位开工，低库存运行。进
口矿价格偏强运行，品种分化较明显。考虑到钢厂国庆节前的补库需求，
部分贸易商开始陆陆续续增加库存，因此成交基本以贸易商和离港口较远
的钢厂节前补库为主。国内钢坯市场整体上涨，涨幅在 60-120 元/吨不等
。截止到今日，螺纹钢的生产成本为 3622 元/吨，线材的生产成本为
3572 元/吨，均较上周同期增加 31 元/吨，均较上月同期增加 146 元
/吨。
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成交方面：本周市场成交较上周变化不大。贸易商方面：行情偏弱调
整，贸易商出现分歧，积极出货和低价补货并存，支撑成交。下游方面：
工地需求逐步改善，但受行情和资金等因素约束，暂无大规模锁货和
补货行为，成交表现一般。

本周建筑钢材社会库存小幅下降。同比去年同期来看，螺纹钢社会库
存增加 63.84%，线材社会库存增加 18.06%。本周整体小幅下降，其中
线材下降较多。短期市场盘螺需求旺盛，部分地区市场出现缺货的情况。
后期来看，期货转弱，下游未见明显赶工期，加之供应量较大，料下周社
会库存或变化不大。

检修及开工

本周本周建筑钢材轧线开工率较上周同期提高 2.24 个百分点，螺纹
轧线较上周提高 2.61 个百分点，线材轧线较上周提高 1.79 个百分点。本
周唐山调坯企业复产，加之部分钢厂例行检修结束，螺纹钢轧线开工率提
升。本周钢厂检修涉及钢厂 21 家，影响建材产量 38.06 万吨，影响铁水
产量 19.57 万吨，预计下周钢企开工率或变化幅度有限。

螺纹钢方面，产线条数 268 条，实际开工条数 231 条，周开工率为
86.19%，较上周提高 2.61 个百分点，螺纹钢周产量约 454.81 万吨。
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9月4日5500CCI：577（+1）
9月神华月度长协价格： 554（-17）

（1）期现行情：

（2）产地概况：产地供应偏紧，价格整体坚挺

产地方面，本周主产地煤价稳中上涨，陕西榆林区域在
产多数煤矿销售良好，个别矿竞拍价格再次上涨，下游拉运积
极较高，少数地销矿供应紧俏，价格上涨。内蒙鄂尔多斯区域
煤价受港口市场持续上涨影响，部分矿煤价继续上涨5-10元/吨
左右。矿上外销长途车辆拉运积极性高，但煤票依旧受限以及
环保检查等影响，煤炭产量供给难以跟上。。现鄂尔多斯动力
煤价格（CV5500）坑口含税价355-360元/吨左右，陕西榆林动
力煤（CV6000）坑口含税价395-400元/吨左右。

动力煤

近期观点：

供应方面受产地停产、减
产影响持续偏紧，大秦线、呼
局发运量偏低使得港口库存持
续减少，低硫货源偏紧。需求
方面，港口锚地船舶偏多，补
库需求陆续释放，调出总体高
位，宏观来看工业用电有望增
长。总体开看，市场处于偏强
状态。操作上仍是回调买入。

风险点：1.现在煤价处于
黄色区间，且有继续上涨态势
，政府调控风险显著增加
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（3）港口概况：港口库存持续下降，贸易商挺价惜售
严重

本周港口煤炭市场行情保持强劲态势，价格连续上涨。上
游铁路发运调入依旧维持低位，加之坑口发运倒挂严重，部门
贸易商发运有所减少。同时港口现货部分煤种结构性差异，优
质低硫煤供给偏紧，以及下游部分终端有补库需求，因此市场
报价上调5-6元/吨，贸易商看涨情绪增强，下游对高价煤接受
程度不高，低价也难买到货，只有小数部分用户有所接受成交
，现5500大卡主流报价在580-583元/吨左右，5000大卡主流报
价在515-518元/吨左右。

（4）进口煤概况：进口管控依旧严格，周五进口配额
增加传闻暂未证伪。

目前进口煤政策依旧未变，短期内进口煤新增额度的可能
性较低。近期也有部分终端开始询问远月货源，矿方对远期挺
价力度较强。现印尼煤3800大卡FOB报价22.5美元/吨，澳煤
5500大卡FOB报价35美元/吨左右。

北方港口库存受大秦铁路事故影响
，库存持续下降。

北港船舶数较多
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（5）需求概况：天气炎热，电厂日耗高位，但短期电
厂以去库存为主。（沿海六大电厂日耗暂停对外发布）

当前随着气温下降后电煤需求有所回落，但后期工业用电仍有支撑
，考虑到今年水流充裕下水电替代效应明显，火电需求或将显疲软。

。
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（6）物流方面：
运输方面，基于坑口销售情况尚可，化工、建材、冶金等终端补库

需求，市场运量有所提升，外运线路上涨运费有增加，但幅度较少。短
倒运输上站台基本保持稳定，主要以大矿或大户为主。前期大秦线重车
脱轨，经过抢修目前线路已恢复通行，但运量暂未恢复正常水平。

（7）其它数据：
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焦煤、焦炭

焦煤方面
生产方面，本周综合开工率延续上周继续回升，主要体现在西南地区,

其中重庆大矿月初定价上涨，区域开工回升，下游拉运积极，矿井多已恢复
正常，其余市场样本开工平稳运行。

库存方面：本周原煤库存降幅较大，精煤库存小幅下降。原煤主要因
西北部分煤矿关停，相关原煤资源减少，洗煤厂原料采购节奏放缓，多消耗
厂内库存为主；精煤方面，随着焦化吨焦利润的继续回升，焦企补库需求增
加，对优质、性价比较高煤种采购节奏加快，部分洗煤厂即产即销，厂内精
煤库存均呈下滑态势。

下游方面，本周焦企开工小幅上升，整体开工率仍维持高位，厂内焦
炭库存延续低位水平，下游钢厂高炉开工率依旧较高，焦炭采购积极性良好
；港口贸易商询报盘积极，市场心态较好，焦炭库存下降明显。短期焦炭或
稳中偏强运行，第三轮提涨预期逐渐趋强。

综上考虑，本周炼焦煤市场在焦市上涨拉动下继续持稳为主，个别优
质主焦资源小幅探涨。
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焦炭方面

本周焦化开工微增，山东、内蒙地区有小幅提产，总体焦化开工维持
高位，焦化库存维持低位，出货依然较好。焦煤方面炼焦煤现货价格转稳，
焦炭第二轮上涨落地后，煤矿销售压力稍缓，低硫主焦品种率先探涨，配煤
煤种也逐步止跌，预计短期炼焦煤现货价格持稳为主。

本周库存下降明显，近期贸易商集港明显下降，港口库存主要下水到
南方钢厂以及少量出口订单，目前港口贸易资源准一焦现汇出库含税报价
1930元/吨左右。

钢厂方面唐山钢坯价格偏强，出厂现金含税报价3490元/吨，钢坯、
钢材唐山钢坯价格震荡偏弱，出厂现金含税报价3420元/吨，钢材价格下跌
、钢厂利润下滑，焦炭继续上涨阻力上升，钢厂目前多按需采购为主，观望
氛围浓厚。

综合来看短期焦炭现货价格暂稳运行，需继续关注各地环保政策、焦
钢库存及钢材价格变动。
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