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钢材

螺纹期现数据

供需情况分析

宏观层面：2021 年中国人民银行工作会议召开，其中继续发挥好结构
性货币政策工具和信贷政策精准滴灌作用，构建金融有效支持小微企业等实
体经济的体制机制，对生产企业影响较大。

供应方面：长流程钢企年度检修依旧持续，但受市价高位影响，多数企
业以轮检为主，供应较为稳定，整体影响不大。同时，西南和华东电弧炉企
业生产依旧正常，供应维持目前水平。

需求方面：1 月中上旬为北方工地最后施工期，下旬需求进入年内低点
，南方则需求虽继续萎缩，但较北方相对稳定。贸易商则心态稍弱，多以出
货为主，观望中等待冬储，积极补货情况减少，对成交支撑下下降。

市场心态：：下周行情预测调研建筑钢材贸易商 110 个，其中涨 22 个
，跌 45 个，盘整 43 个；贸易商心态转弱，短期以出货为主。

近期观点：

供应端，目前生产成本高
企，但受市价高位影响，多数
企业以轮检为主，但周末江苏
限电可能影响部分电炉产量，
整体供应较为稳定。需求端，
国内钢材市场即将进入淡季，
尤其是北方建材需求因天气影
响明显减弱，不过由于今年疫
情影响，南方下游休假返乡情
况可能不同于往年，对需求节
奏的影响将更为复杂。库存端
，近期库存继续累积。整体来
看钢材价格或偏弱震荡为主。

钢材周度产量和库存产量汇总 来源：mysteel
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利润方面：本周期建筑钢材吨钢毛利呈现增加的趋势：目前螺纹钢毛
利为 401 元/吨，较上周同期增加 32 元/吨，较上月同期增加 104 元/吨
；线材毛利为 91 元/吨，较上周同期增加 22 元/吨，较上月同期减少 196 
元/吨。本周期建筑钢材吨钢毛利增加的根本原因在于：建筑钢材价格的上
涨。

成本方面：按照钢厂提前 7 天进行原料采购计算，原料价格涨跌互
现。具体分析来看：在采购周期内，焦炭现货市场持续上涨，交投顺畅。
主产区环保检查仍较严格，相关部门驻厂减产，各地限产幅度在 3-5 成
左右，个别限产 7 成，供不应求的局面之下各地陆续执行第十一轮提涨，
累计涨幅 600 元/吨。钢厂高炉开工正常，维持积极采购为主。铁矿石市
场小幅下跌。价格下跌原因一是铁矿发运数据大幅增加，达到年内新高，
到港量虽大幅回落但因部分港口因天气因素限制疏港，港口库存继续累库
；其次终端淡季来临，钢材累库价格下跌，对原料形成利空影响；另外工
信部表示坚决压缩粗钢产量，确保粗钢产量同比下降，同时部分钢厂也开
始进入了检修期，对矿价形成一定的冲击。国内钢坯市场回吐前期涨幅，
整体震荡下调。具体来看：一方面，终端需求表现较弱，北方寒潮雨雪天
气，开工少，南方终端表现一般，成品整体消化有限，且终端对高位成品
采购观望情绪浓厚，利空钢坯价格；另一方面，钢坯下游调坯企业多处于
停产状态，对钢坯的实际消耗较少，钢坯累库速度较快，市场供应压力增
加，对钢坯价格支撑较弱。截止到今日，螺纹钢的生产成本为 4129 元/吨
，
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成交方面：本周市场大户成交较上周有所好转。贸易商方面：临近冬
储，商家多以出货为主，而钢企发货基本稳定，存被动补货情况。下游方
面：元旦节后，下游工地存补货需求，虽整体暂无放量行为，但较节前有
所好转。

本周建筑钢材社会库存增幅扩大。同比去年同期来看，螺纹钢社会库
存增加 2.64%，线材社会库存下降2.57%。本周下游需求继续萎缩，主要
由于大范围气温下降，加之逐步进入收尾阶段，下游需求萎缩。下周部分
地区工人开始陆续返乡，加之气温较低，从而需求或继续萎缩，加之供应
量或维持此状态，从而预期社会库存或继续增加。

检修及开工

本周建筑钢材轧线开工率较上周降低 1.02 个百分点，螺纹轧线较上
周降低 2.24 个百分点，线材轧线较上周增加 0.44 个百分点。本周钢厂检
修涉及钢厂 37 家，影响建材产量 94.43 万吨，影响铁水产量 24.99万吨
，钢企多进行年终检修，加之河北发生公共卫生事件，本周钢企开工率整
体偏弱，预计下周建筑钢材开工率依旧偏弱趋势。

螺纹钢方面，产线条数 268 条，实际开工条数 213 条，开工率为
79.48%，较上周降低 2.24 个百分点，螺纹钢产量约 443.54 万吨。
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12月1日5500CCI：639（-）已停发
北港5500现货参考价：880

整体观点：
供应方面，国内安检趋于严格，且部分煤矿年度任务基本完成，生产

逐步转向减产或停产。进口方面，进口有所放量，元旦后进口煤集中通关
到货预期较强。

需求方面，多地气温骤降，用电消费表现强劲，沿海八省电厂库存低
位，促使电厂加快补库进程，预计高日耗或将维持到月底。

北方港库存方面，港口库存累积困难，总体偏低，高卡煤稀缺，对价
格形成支撑。

整体来看，总体供应仍偏紧，低硫煤紧张局面无法等到解决，且需求
较好，动力煤价格仍偏强运行。

（1）期现行情：

（2）产地概况：产地受安检严格、煤管票受限等影响
供应偏紧，需求较好，煤价持续上涨。

产地方面，本周坑口煤炭市场延续保持偏强运行，区域煤
价整体普涨。近日，受疫情影响，河北境内多条高速进行交通
管制，产地个别煤矿不让河北车装煤，煤外运受阻。本周陕西
榆林地区煤炭市场需求良好，在产煤矿供应不求，库存低位，
煤价保持稳中有涨。内蒙鄂尔多斯区域因疫情影响，多数煤矿
要求到矿车辆司机必须戴口罩拉运装煤，加之站台及港口发运
需求较好，大企外购价格上涨，部分矿再涨10-20元/吨。现鄂
尔多斯动力煤价格（Q5500）坑口含税价515-525元/吨左右，陕
西榆林动力煤Q6100坑口含税价595元/吨左右。

动力煤

期货观点：

近月维持偏多思
路
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（3）港口概况：北港累库困难，低硫煤持续紧张，需
求增多，价格持续上涨。

本周港口煤炭市场行情延续偏强运行。北方港口库存低位
运行，市场缺煤现象仍存，在下游积极拉货情况下，装船调出
现象依旧偏多，北港库存继续小幅下降，后半周因天气原因，
封航频繁，调出有所下降。叠加全国气温骤降，下游电厂日耗
提升明显，贸易商报价节节攀升，价格处于高位，目前Q5000报
价800-810元/吨左右，Q5500大卡报价880-890元/吨左右.截止1
月7日环渤海港口整体库存1674万吨，环比下降1.6万吨。而大
秦线发运量回升至130万吨，但整体发运量依旧偏低，本月检修
天数有所增加。

北方港口库存同比偏低。

北港船舶处于高位水平，拉运需求较好
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（4）进口煤概况：进口有所放量，元旦后进
口煤集中通关到货预期较强。

本周进口煤方面，基于国内煤炭市场供小于求，部分进口印
尼煤价格有所上调，加之进口煤价格优势存在，国内终端也相对
青睐。目前现印尼煤3800大卡FOB报价44.5美元/吨，澳煤5500大
卡FOB报价52.2美元/吨，但是澳洲煤缺少中国买家，市场低迷。

近期国内进口煤以印尼煤为主，需求向好带动进口煤离岸价
格偏强运行。目前国内用户询盘以现货及 1 月船期资源为主，但
供应较紧张，部分贸易商捂货惜售情绪较重。澳洲煤方面，在印
度等国家需求支撑下离岸价格整体高位运行，但因国内澳洲煤通
关政策不明朗，国内用户维持观望。整体来看，近期国内进口煤
到岸资源以中低热值资源为主，高热值资源较少。
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（5）需求概况：工业用电旺盛叠加气温下降，多地发
电量创新高，但电厂库存低位，补库需求增加。

据 CCTD 中国煤炭市场网监测，1月6日，沿海八省供煤量233万吨，
较12月29日增加18万吨，上涨8.2%；耗煤量229万吨，较12月29日减少4
万吨，下降1.6%；库存2292万吨，较12月29日减少8万吨；可用天数10天
，与12月29日持平。

浙电数据已经停更
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自 9 月 11 日起，广州港
煤炭库存新增潮州亚太库
存。
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（6）物流方面：
运输方面，本周产地动力煤市场依旧保持良好态势，部分煤矿有冻

煤暂停发运，同样受疫情影响，前往河北及港口长途调车较为困难，运
费也出现不同程度上调，现前往北方港口方向运价基本保持在275-280元
/吨左右。

（7）其它数据：
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焦煤、焦炭

焦煤方面

生产方面，元旦后产地煤矿开工明显回升，少数煤矿因自身井下原因
产量偏低外，多数煤矿生产恢复至正常水平，汾渭产运销监测样本煤矿权重
开工率周环比升3.85%至104.59%。疫情管控加严，山西多数路段针对河北
籍牌照车辆予以遣返，河北流向公路发运基本停滞，汽运量缩减明显。

进口蒙煤方面，本周（1.4-1.7）甘其毛都口岸日均通关230车，较上
周减少56车。通关低位，蒙煤可售资源有限，低价资源进一步减少，本周蒙
煤价格继续上涨20-50元/吨，目前蒙5#原煤报价1040-1070元/吨，蒙5#精
煤报价1280-1320元/吨。。

下游方面，本周产地焦企环保管控趋于宽松，加之新投产焦炉产量逐
步释放，本周监测的样本焦企开工率回升明显，增幅4.05%，样本焦企厂内
库存位于极低水平，多即产即销，不过受近两日流向河北车辆减少，本周有
微幅增库表现，后期有待关注河北疫情的变化情况以及钢材市场后期走势。

综上考虑，预计短期内炼焦煤市场仍将稳中偏强运行。
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焦炭方面

本周焦化增产主要是山西、陕西两地前期受环保限产企业复产，库存
继续下降，但部分发往河北方向焦企有小幅累库。焦煤方面月初各矿价格继
续上涨，下游需求持续旺盛，煤矿销售良好，预计短期炼焦煤现货价格仍偏
强运行。

下游方面本周港口库存上升明显，港口集港量增加，贸易资源价格继
续上涨，现港口贸易资源准一焦现汇出库含税报价2800元/吨左右。

钢厂方面唐山钢坯价格震荡偏稳，出厂现金含税报价3800元/吨，钢
厂利润低位但高炉高开工下钢厂需求持续旺盛，需求支撑下焦炭仍有冲高可
能。

综合来看基本面支撑依旧较强，预计短期焦炭现货价格仍偏强运行，
需重点关注高炉开工变动及焦化去产能进展。
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