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整体观点：
供应方面，主产区坑口煤价整体继续上涨, 主要因为供应释放仍不够

满足需求。近期保供政策不断加码，煤矿产量有望进一步增加，具体落实
情况还需进一步跟踪。进口方面，近期进口煤继续上涨，进口成本继续攀
升，预计中短期对国内煤价仍有一定支撑。

需求方面，电厂电煤库存继续小幅增加，限电背景下整体日耗依旧偏
高，短期需求端对价格仍有支撑，下游库存整体偏低叠加冬储需求，总体
相对乐观。

港口库存方面，北方港口煤炭库存因封航影响库存继续回升，市场煤
资源依旧紧张，大秦线检修对环渤海港口煤价有支撑。下游港口库存整体
明显偏低，中长期对煤价支撑。北方港港口5500大卡市场煤价格在1950附
近，5500大卡蒙煤发运成本在1730左右。

整体来看，目前主产区供应增量暂时有限，但随着保供政策不断加码
，煤矿产量有望进一步增加，关注产区的供应变化。当前社会库存依旧偏
低，未来冬储需求继续较好，补库依旧是当前煤价的上涨驱动，未来市场
或迎来供需双旺的局面。期货方面，短期现实仍然偏强，且盘面大幅贴水
，预计盘面仍有支撑，操作上仍维持多头思路。

（1）期现行情：

（2）产地概况：保供增量暂时仍不能满足拉运需求，
价格继续上调，保供政策不断加码，关注后期政策调控
力度。

产地方面，近期多数煤矿增产保供，但是多数矿产量释放
有限，且多数增产煤矿承担保供任务，外销量较少，叠加国庆
少数煤矿放假检修等影响，产地供应依旧紧张，目前中小煤矿
拉煤车仍较多，价格延续高位运行，后期多关注增产落实情况
及港口价格走势。

动力煤

期货观点：

多头思路为主

CCI5500已停发
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（3）港口概况：港口受封航影响库存继续上升，但总
体仍偏低，市场煤资源依旧紧缺。

港口方面，受北方降雨封港影响，港口库存稍有增加，港
口市场仍然呈现稳中偏强的态势，终端维持刚需长协调运，现
港口优质低硫煤货源紧张，市场报价高位混乱，节后贸易商开
始试探出货，个别电厂库存告急被动高位接货，现货成交量极
少。大秦线10月4日开始集中修到10月28日结束，港口调入量将
减少。
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（4）进口煤概况：外矿报价较坚挺，货源紧
张持续，市场传言澳煤卸货，但能否通关尚
未可知。

本周进口市场延续强势，由于外方指数变动幅度较大，进口
商不敢过早报盘，市场上可售货源持续减少，价格不断走高。部
分市场参与者表示，目前进口煤优势仍在，需求对价格仍有支撑
，同时也观望后期电厂长协补充情况。。
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（5）需求概况：电厂电煤库存继续小幅增加，限电背
景下整体日耗依旧偏高，短期需求端对价格仍有支撑
。

沿海八省日耗有所回落，但周内库存继续下降，后期随着气温持续

下降，且部分地区开始限电，预计日耗会继续下降，后期重点关注电厂
库存趋势。未来一个多月虽是淡季但也是下游用户主动补库的时间，如
果库存不能明显增加，那么下游采购需要更加积极。

浙电数据已经停更
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自2020年 9 月 11 日起，
广州港煤炭库存新增潮州
亚太库存。
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（6）物流方面：

（7）其它数据：
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焦煤、焦炭

焦煤方面

生产方面，山西地区受节假日期间强降雨影响，部分煤矿停产，叠
加部分煤企受政策要求保供电煤，炼焦煤整体供应或有所缩减；不过暴
雨天气多有道路冲毁而影响运输情况，矿方场地炼焦煤有所累库，加之
前期竞价流拍现象较多，临汾地区低硫主焦精煤价格下跌150-200元/吨
；内蒙古乌海及棋盘井地区由于节前部分钢厂停产，焦化厂对炼焦煤需
求减少，煤矿及洗煤厂精煤出货不畅。整体来看，炼焦煤供应依旧偏紧
张。

进口蒙煤方面，甘其毛都口岸国庆期间闭关三天，4号恢复通关，
由于国内煤价回落，下游采购积极性减弱，成交较少，蒙煤价格继续
回落，目前蒙5#原煤报价在3050-3080元/吨，部分低价资源降至3000
元/吨。

下游方面，多数焦钢企业由于前期一直处于观望状态，对部分煤种
仍有补库需求，对炼焦煤价格有一定支撑。

整体来看，市场短期仍有支撑，择机试多。
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焦炭方面

本周焦化开工小幅上升，山西由于降雨影响，个别地区焦企发运受
限明显，呈现焦炭增库、焦煤降库现象，整体焦炭社会库存上升。焦煤
方面紧俏局面逐步缓解，部分高价资源价格回落，焦企采购热情下滑。

下游方面港口库存继续减少，钢厂方面唐山钢坯价格震荡上扬，仓
储现货报5450元/吨左右含税出库，多数钢厂采购仍按需为主，企业整体

采购意向依旧良好，暂持观望态度。受能耗双控和压减粗钢产量双重因
素影响，假期前部分区域粗钢产量压减力度较大，在钢材去库较快、钢
厂利润明显回升的情况下，关注未来铁水产量变化情况。

港口准一成交价回落至3900左右；目前山西孝义准一出厂现汇4040；
到港成本约4250；日钢到厂价4170，港口价格明显倒挂。目前估算焦厂
准一级焦毛利回升至450左右

综合来看，预计短期焦炭或震荡运行，需重点关注钢厂限产及库存
变动。
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