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整体观点：

本周，PTA期货主力2201合约收于5422，较上周上涨6.86%。现货市场同大幅上涨。

国庆期间国际原油上涨，较强的成本支撑带动PTA大幅上涨。供应方面，计划外装置停车，本周

国内PTA周均产能利用率62.52%，较节前下降12个百分点；需求方面，聚酯周均开工负荷78.95%，基

本较节前持平。

后市展望：成本端，原油继续偏强，有成本支撑；供应端，部分PTA装置计划外检修，PTA供应减

少，助力现货价差微幅走强，下周关注能投、扬子石化、逸盛大化共计765万吨PTA装置能否顺利重启

；需求端，江浙地区聚酯产销不温不火。预计短期PTA行情窄幅上涨。

（1）行情回顾：
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（2）现货市场：

本周PTA价格大幅上涨，PTA华东市场均价5320元/吨，较节前上涨8.31%。

本周PTA国内市场价格

日期 华东内贸（元/吨） CFR中国（美元/吨）

2021/9/30 5000 695

2021/10/8 5320 730

单周累计涨跌值 320 35

上周均价 4912 688

本周均价 5320 730

周均价环比 408 42
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（3）供应方面：

本周国内PTA周均开工负荷率62.52%，较上周下降12个百分点。本周恒力石化5#250万吨、逸盛大

化600装置检修，停车或减产涉及产能达2417.5万吨，PTA产能利用率较节前大幅下降。

国内PTA装置检修动态

数据来源：卓创资讯
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（4）需求方面：

本周聚酯周均开工负荷78.95%，与节前基本持平。江浙织机综合开机负荷在51.05%附近，较上周

上涨0.66个百分点。

8月PTA表观消费量下降。2021年8月PTA表现消费量427.89万吨，较上月下降1.31%，同比上升
0.69%。

（5）加工费方面：

国庆期间国际原油走出“深V”行情，较节前大幅上涨。2021年10月8日，美国能源部表示，没有

没有释放石油紧急储备计划，美国也重新限制石油出口计划，发电厂燃料气转油加剧了石油市场紧缺

的预期，国际油价继续大涨，WTI盘中7年来首次突破每桶80美元，欧美原油期货连续7周上涨。

根据最新2021年的数据，PTA和布伦特原油的人民币比价在1.4-1.7之间，均值约为1.5，而本周末
在1.41左右，比值处于低位。
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本周亚洲!"继续走强。

#$%中国周均价为&'(美元)吨。

（6）库存方面：

本周库存有所上升。PTA厂

家库存天数为5.0天，周环比上

升0.2天，库存处于相对高位。
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（7）价差、基差
跨期价差
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（8）宏观经济：

8月份，受国际环境复杂严峻、国内疫情汛情冲击等影响，同时还有上年同期基数抬升的因素，

主要经济指标同比增速有所回落。

规模以上工业增加值同比实际增长5.3%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比

2019年同期增长11.2%，两年平均增长5.4%。从环比看，8月份，规模以上工业增加值比上月增长

0.31%。1—8月份，规模以上工业增加值同比增长13.1%，两年平均增长6.6%。

全国居民消费价格（CPI）同比上涨0.8%，涨幅比7月份回落0.2个百分点；环比上涨0.1%。

规模以上工业增加值同比增长速度 社会消费品零售总额同比增长速度

主力合约期现基差
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规模以上工业原油产量月度走势

数据来源：国家统计局

2021年8月份规模以上工业生产主要数据

指标
8月 1-8月

绝对量 同比增长（%） 绝对量 同比增长（%）

纺织业行业增加值 … -2.5 … 5.2

化学纤维产量（万吨） 586 9.2 4520 15.6

2021年8月份社会消费品零售总额主要数据

商品零售：服装鞋帽、
针纺织品类

8月 1-8月

绝对量 同比增长（%） 绝对量 同比增长（%）

900 -6.0 8565 24.8

9月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为49.6%，低于上月0.5个百分点，降至临界点以下，制

造业景气水平有所回落。
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确可靠，但对于信息的准确性及
完备性不作任何保证，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者

据此投资，风险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以及向第
三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归先锋期货所有。
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邮地址箱：xfqh@xfqh.cn

上海分公司：上海市浦东新区陆家嘴世纪金融广场21楼
电话：021-68772862
传真：021-68772859
邮编：200120


