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整体观点：
供应方面，受保供稳价政策影响，市场情绪骤然降温，下游用户拉运

积极性明显减弱，煤矿价格纷纷下调。目前产地暂未看到明显放松，关注
后期供应回升情况，或者是否有关部门还会进一步采取其他措施抑制煤价
。

需求方面，受煤价大跌影响，电厂补库暂时推迟。目前电厂日耗高于
去年同期，库存回升乏力，仍显著低于2018年以来同期水平。电厂补库压
力仍然较大，需求仍然较强，这有助于继续对煤价形成一定支撑。

港口库存方面，沿海地区环渤海港口库存相对较高，下游港口和沿海
电厂电煤库存整体仍然偏低，整个沿海地区动力煤库存仍然偏低。

整体来看，受保供稳价政策影响，煤价大幅下跌。目前仅从供需上来
看，现实仍较好，目前最大的不确定是产地增量何时出现，是否能满足需
求。如果供应不能如期增加，不排除煤价再度上涨。但是之前煤价的快速
上涨已经引起国务院的高度重视，单边做多暂时面临政策压力，而做空面
临市场风险，可暂时针对淡旺季合约多 07空 09。

（1）期现行情：

（2）产地概况：受保供稳价政策影响，产地煤价大幅
降价，关注后期产期是否有增量。

产地方面，陕西地区由于降价部分客户放缓采购节奏，观
望情绪较浓，榆林等地销售情况整体稳中偏弱，少数煤矿有存
煤；内蒙地区，因各矿区煤矿价格下行，下游客户采购积极性
转弱，观望意愿较强，矿区煤管票按核定产能发放，中下旬余
票紧张或不足煤矿产量释放有限。近期动力煤市场波动较大，
需关注政策端变动影响。5月19日，榆林市监管局、市发改委、
市能源局等15部门联合召开煤炭市场保供稳价安全生产约谈会
，要求合理控制煤炭价格，严禁推动煤价过高上涨的行为。

动力煤

期货观点：

07-09正套高抛低吸
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（3）港口概况：受政策影响，下游继续观望，港口价
格跌幅远小于期货。

港口方面，本周（5月15日-5月21日），环渤海9港日均调
入193.1万吨，较上周减少4.4万吨；9港日均发运183.5万吨，
较上周减少9.6万吨；21日9港库存合计2462万吨，较上周同期
增加45万吨。本周环渤海5500大卡蒙煤下水平仓成本回落至960
左右。目前，沿海地区主要就是环渤海港口库存相对较高，下
游港口和沿海电厂电煤库存整体仍然偏低，整个沿海地区动力
煤库存仍然偏低。

。

北方港口库存小幅上升。
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（4）进口煤概况：澳煤通关依旧受限，外矿
报价较坚挺。

本周国际动力煤市场整体高位运行。印尼煤方面，目前印尼
斋月虽已结束，但受局部地区强降雨天气影响，煤炭装运受到一
定影响，供应增量情况不及预期；同时我国部分下游电厂陆续招
标 6-7 月船期资源，均对印尼煤离岸价格形成一定支撑，截至 5 
月 20 日 3800 大卡印尼煤 FOB 报价集中在 57.5-59.5 美元/吨
，较上周同期上涨 1 美元/吨左右。澳洲煤方面，受国际范围内
下游询盘增加影响，本周澳洲煤价格也有上行，截至 5 月 20 日
5500 大卡澳洲煤 FOB 报价集中在 55-57 美元/吨，较上周同期
上涨 1.25 美元/吨。
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（5）需求概况：电厂日耗同期高位，库存偏低，后续
有继续主动补库预期。

电厂电煤库存回升仍显乏力，仍显著低于2018年以来同期水平。虽

然目前还处于用电淡季，但电厂电煤日耗还不错，且电煤库存回升乏力
。因电厂电煤库存偏低太多，电厂补库压力仍然较大，真实补库需求仍
然较强，这有助于继续对煤价形成一定支撑。

浙电数据已经停更
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自2020年 9 月 11 日起，
广州港煤炭库存新增潮州
亚太库存。
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（6）物流方面：

（7）其它数据：



黑色周报（内刊）2021年5月23日



黑色周报（内刊）2021年5月23日

钢材

螺纹期现数据

供需情况分析

宏观层面：李克强主持召开国务院常务会议，会议指出，今年以来，
受主要是国际传导等多重因素影响，部分大宗商品价格持续上涨。要高度
重视价格攀升带来的不利影响，贯彻党中央、国务院部署，突出重点综合
施策，保障大宗商品供给，遏制其价格不合理上涨，努力防止向居民消费
价格传导。

供应方面：市价回落，钢企吨钢毛利压缩，生产积极性下降，且部分
钢企开始执行检修计划，供应或小幅收紧。另外，唐山调坯虽整体维持生
产稳定，但受成本压制，生产热情不足，对供应量增加有限。

需求方面：市价回落，工地前期推迟的需求逐步恢复，但暂难有较大
放量预期，成交或趋于稳定。市场贸易方面，商家心态稍有好转，但补货
热情不足，市场成交主要依靠下游支撑。

市场心态：下周行情预测调研建筑钢材贸易商 126 个，其中涨 41 个
，跌 48 个，盘整 37 个；商家心态稍有修复。

近期观点：

5月中旬建材日均成交量18.2万
吨，明显低于5月上旬日均成交
量30.5万吨，需求收缩是本周
钢价大幅下调的主因，而供给
端相对保持平稳。随着市场风
险明显释放，低价资源成交有
所好转。受宏观因素及市场情
绪影响，暂观望。

钢材周度产量和库存产量汇总 来源：mysteel
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利润方面：本周建筑钢材吨钢毛利以减少为主：目前螺纹钢毛利为
263 元/吨，较上周同期减少 1451 元/吨，较上月同期减少 737 元/吨；
线材毛利为 213 元/吨，较上周同期减少 1701 元/吨，较上月同期减少
917 元/吨。本周建筑钢材吨钢毛利减少的原因在于：建筑钢材价格的下
跌。

成本方面：按照钢厂提前 7 天进行原料采购计算，焦炭、矿石、废
钢以及钢坯等价格依旧以涨价为主。具体分析来看：在采购周期内，焦炭
现货市场稳中偏强，成交顺畅。焦炭持续供应偏紧，价格走强；铁矿石
现货市场先涨后降。在需求旺季和高利润驱动下，钢厂的生产积极性依旧
较高，对矿石需求水平相对处于高位；国内钢坯市场宽幅上涨为主。截止
到今日，螺纹钢的生产成本为 5157 元/吨，线材的生产成本为 5107元/
吨，均较上周同期增加 571 元/吨，均较上月同期增加 1067 元/吨。
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成交方面：本周市场大户成交较上周缩量明显。市场贸易：市价回落
，贸易商心态不佳，让利出货情况普遍。下游需求：市价或高位回落，但
仍旧偏高，下游部分需求推迟，紧靠刚需支撑，成交整体难以放量。

本周建筑钢材社会库存继续下降。本周测算供应小幅下降，下游需求
维持按需采购为主，贸易商出货意愿较强，存让利出货的情况。短期市场
供需或保持此局面，商家心态逐步回归平稳。

。

检修及开工

本周建筑钢材轧线开工率整体较上期开工率下降 0.41 个百分点，螺
纹轧线较上期下降 1.12 个百分点，线材轧线较上期提高 0.46 个百分点
。本周钢厂检修涉及钢厂 11 家，影响建材产量 38.01 万吨，影响铁水
产量 20.58 万吨，本周开工率整体降低，吨钢利润下降，钢企生产积极
性有所降低，预计下周建筑钢材开工率变动幅度较小。

螺纹钢方面，螺纹钢轧线开工条数为 231 条，较上期降低 1.12 个
百分点。线材轧线开工条数 171 条，较上期提高0.46 百分点。
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焦煤、焦炭

焦煤方面

生产方面，本周汾渭统计样本点煤矿权重开工率小幅增加0.27%至
104.82%，开工依然受限，随着中间商及洗煤厂出货增多，本周焦企到货
情况有所缓解，市场恐高情绪加剧，下游开始控制采购节奏，对高价资
源签单相对谨慎，少数前期高价煤近日出现流拍及竞拍价明显下调的情
况。

进口蒙煤方面，随着疫苗接种，近期蒙古国疫情出现缓和，通关开
始小幅增加，本周单日通关均在100车以上，预计后期通关会继续恢复。

下游方面，由于终端行情走弱心态有所转变，保持稳定采购为主；
心态方面：煤矿恐高心理，不明朗情况下接单为主，下游时刻关注排队
以及库存情况。中长期看，2021年还是要面对新建焦化产能陆续投产和
焦化产能净增加，随着新产能陆续投产，预计炼焦煤需求将呈增长态势
。

整体来看，受政策及市场情绪影响，建议暂观望。
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焦炭方面

本周焦化开工继续回升，焦企开工逐步提升，目前焦企多低库存、
订单良好，仍乐观看好后期焦炭市场，今天开启第九轮120元/吨提涨。
焦煤方面炼焦煤价格继续冲高，尤其优质主焦煤种，整体炼焦煤供应仍
显紧俏，需关注后续供应变动，预计短期炼焦煤现货暂稳运行。

下游方面港口库存持续下滑，贸易商出货积极，现港口贸易资源准
一焦现汇出库含税报价2670元/吨左右；钢厂方面唐山钢坯价格大幅回落
，出厂现金含税报价5070元/吨，钢厂利润压缩明显，且随贸易商出货，
钢厂补库难度下滑，部分钢厂有打压原料意向。

综合来看预计短期焦炭现货价格暂稳运行，下行压力逐步显现，需
重点关注钢厂补库库存动态及钢材价格变动。
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