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整体观点：
供应方面，目前产地暂未看到明显放松，临近7.1且煤矿事故频发导

致安全监管严格，煤炭供应整体继续受限甚至短期有进一步收缩，关注后
期7.1后供应是否有回升，或者是否有关部门还会进一步采取其他措施抑
制煤价。

需求方面，目前电厂日耗高于去年同期，库存总体低位，且目前进口
煤优势不大，即将进入日耗高峰期，电厂补库压力仍然较大，需求仍然较
强，这有助于继续对煤价形成一定支撑。

港口库存方面，目前港口煤发运成本在970以上，沿海地区环渤海港
口库存相对较高，下游港口和沿海电厂电煤库存整体仍然偏低，整个沿海
地区动力煤库存仍然偏低。

整体来看，供应短期不仅没有增加，反而因7.1即将到来，安全监管
进一步加强，短期供应可能还会进一步收缩，7.1之后短期停产整顿的部
分煤矿可能会复产，但是否放松煤矿产量限制充满不确定性。需求方面，
电厂日耗高于去年同期，即将面临用煤高峰，低库存下补库需求向好，整
体来看，煤价易涨难跌，后续还是关注产地保供增量兑现的情况，但是之
前煤价的快速上涨已经引起国务院的高度重视，做多面临政策风险。

（1）期现行情：

（2）产地概况：煤矿安全监管较严，短期煤炭供应进
一步受限，坑口价格坚挺。

产地方面，近期国内安全事故频发叠加100周年建党庆典，
安检力度再度加大，煤矿大多严格按照核定产能生产，国内供
给难有明显增量，而周边水泥化工及电力补库较为积极，拉煤
车排队普遍，站台及长途采购需求良好，煤价坚挺。近期煤矿
安检工作势必严格，供应增幅有限，同时近期动力煤市场波动
较大，需关注政策端加码变动影响。

动力煤

期货观点：
谨慎偏多
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（3）港口概况：港口煤发运成本继续上升，库存逐步
下降。

港口方面，受发运成本进一步抬高，贸易商报价继续上调
，市场存货增加，但整体上接受高价煤的意愿度较弱，市场陷
入僵持状态，港口调运以长协拉运和刚需采购为主。本周（6月
12日-19日），环渤海9港日均调入177万吨，较上周减少10.2万
吨；9港日均发运198万吨，较上周减少4万吨；18日9港库存合
计2239万吨，较上周同期减少137万吨。本周环渤海5500大卡蒙
煤下水平仓成本上升至1000左右，环渤海5500大卡市场成交价
格在990左右，较上周上涨40-50。

。
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（4）进口煤概况：澳煤通关依旧受限，外矿
报价较坚挺。

本周国际动力煤市场继续高位偏强运行。印尼煤方面，本周
印尼煤离岸价格整体高位上行。近期我国部分下游用户继续积极
询盘采购 6 月船期资源，需求旺盛对印尼煤离岸价格形成支撑，
截至 6 月 17 日 3800 大卡印尼煤 FOB 报价集中在 62-64 美元
/吨，较上周同期上涨 2.5美元/吨；但受可售资源较紧张影响，
新增市场成交较有限。澳洲煤方面，在日韩及台湾等亚洲地区国
家及地区下游需求支撑下，本周澳洲煤离岸价格继续高位运行，
截至 6 月 17 日5500 大卡澳洲煤 FOB 报价集中在 72.5-74.5 
美元/吨，较上周同期上涨 0.5 美元/吨。
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（5）需求概况：电厂日耗同期高位，库存偏低，后续
有继续主动补库预期。

沿海电厂日耗进一步回升，已经接近甚至部分区域已经超过去年夏
季高峰时期；电厂电煤库存整体小幅波动，仍显著低于2018年以来同期

水平。电厂电煤日耗很好，同时电煤库存偏低，随着迎峰度夏日益临近
，电厂仍有较强补库需求，后期这将继续对煤价形成一定支撑。

浙电数据已经停更
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自2020年 9 月 11 日起，
广州港煤炭库存新增潮州
亚太库存。
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（6）物流方面：

（7）其它数据：
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钢材

螺纹期现数据

供需情况分析

宏观层面：6月18日，国家发展改革委与市场监管总局价监竞争局开展
大宗商品价格调控监管联合调研。

供应方面：唐山调坯钢企陆续恢复生产，但受成本偏高影响，整体生
产动力不足，维持偏低开工率。浙江电弧炉钢企维持限电生产状态，但西
南电弧炉钢企则基本正常生产，其余区域长流程钢企检修规模下降，开工
率回升，或促使供应小幅增加。

需求方面：6月份，建材下游市场进入传统淡季，南北方受高温和雨天
影响，开工率小幅下降，且目前工地资金处于偏紧状态，采购多以需定采
，长期锁货和批量订货行为较少，对成交支撑下降，但整体刚需依旧存在
。社会贸易方面，贸易商心态稍弱，补货热情下降，多以降低库存为主，
而单向降库对成交量难以起到有效带动。

市场心态：下周行情预测调研建筑钢材贸易商 119 个，其中涨 29 个
，跌 36 个，盘整54 个；商家心态转弱，补货意愿下降。

近期观点：

供给方面来看，高炉厂尚
有盈利，减产积极性不高，部
分电炉厂因亏损出现减产。需
求方面，受高温多雨天气影响
，6月份钢材需求整体表现偏弱
，期货市场阶段性反弹会刺激
成交量回升，但难以持久。成
本方面，上游原材料价格表现
较强，钢厂生产成本逐步攀升
。综合来看，淡季钢市供需压
力逐步加大，但成本支撑力度
也在加强，短期钢价或震荡运
行。钢材周度产量和库存产量汇总 来源：mysteel



黑色周报（内刊）2021年6月20日

利润方面：本周建筑钢材吨钢毛利减少趋势不改：目前螺纹钢毛利为
82 元/吨，较上周同期减少 173 元/吨，较上月同期减少 705 元/吨；线
材毛利为 272 元/吨，较上周同期减少 73 元/吨，较上月同期减少 545 
元/吨。本周建筑钢材吨钢毛利减少的根本原因在于：其现货价格的下行
。

成本方面：按照钢厂提前 7 天进行原料采购计算，焦炭市场暂稳调
整，矿石价格稳中小涨，钢坯价格小幅下行为主。具体分析来看：在采购
周期内，焦炭价格平稳，交投尚可。由于焦企普遍低库存运行，挺价意向
较高。钢厂普遍存提降意向，但并未正式提降，维持观望；铁矿石现货市
场震荡偏强运行，PB 粉价格窄幅上调 5 元/吨左右；国内钢坯市场整体
小幅下行。螺纹钢的生产成本为 4928 元/吨，线材的生产成本为 4878 
元/吨，均较上周同期增加33 元/吨，均较上月同期减少 165 元/吨。
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成交方面：本周大部分地区大户成交较上周小幅回暖，主要原因是节
前期螺震荡反弹，市场投机情绪被调动，拉动下游节前囤货意愿，整体成
交好稍有好转，本周期螺持续回落，市场心态较差，贸易商观望氛围较浓
，投机行为较少，整体下半周成交较节前有所回落。下周来看，下游或随
着价格企稳反弹或开始逐渐拿货，整体成交或较本周继续回暖，贸易商之
间拿货积极性或有所回升，但随着南方雨季持续，下游整体需求或受限。
。

本周社会库存增加，其主要原因是由于需求萎缩。具体来看，需求面
逐步进入消费淡季，加之处于高考、中考及农忙时间内，下游需求萎缩明
显。后期来看，短期生产企业生产积极性依旧较高，下游需求进入淡季，
加之阴雨天气增加之下，短期或维持清淡格局，预期下周社会库存或继续
增加。

。检修及开工

本周建筑钢材开工率提高，但产量整体减少，虽然云南、广东限电结
束，但企业开工恢复时间较短，河北近期限产加严，轧线开工率有所降低
，产量因此较上周减少。预计下周建筑钢材产量变动幅度有限。
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焦煤、焦炭

焦煤方面

生产方面，供应端扰动不断，煤矿事故频发，产地停产煤矿增加，
山西太原古交要求地方煤矿均落实停产，但最新消息，部分地方煤矿仍
然少量生产；吕梁临县煤矿冒顶事故，本日事故煤矿井下工人已全部安
全升井，吕梁地区其它矿井多维持正常生产，但受煤矿事故影响，吕梁
本周开展煤矿安全隐患大排查大整治，后期供应有收紧预期；临汾安泽
地区由于煤矿事故，16日晚当地煤矿已经全部停产，暂时复产时间不详
。其它地区暂时停产煤矿较少，七一临近，不排除后期其他地区煤矿有
继续停产情况，后期供应预计会进一步收紧。

进口蒙煤方面，汾渭统计本周（6.14-6.17）甘其毛都口岸通关1天
，由于6月14日处于节假日加之疫情影响，甘其毛都口岸要求日通关车数
控制在50车以内，通关仅48车。因蒙古疫情形势严峻，连续5天新增确诊
病例在2000例以上，15日通关一天后继续闭关，暂时通知延迟至20日恢
复通关，昨日新增2642例，单日确诊再创历史新高。受疫情影响，目前
蒙煤口岸可售资源已非常有限。

下游方面，煤源供应紧张，焦企原料煤多积极补库。

整体来看，焦煤市场偏强运行。
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焦炭方面

本周焦化开工继续回升，目前整体焦企焦炭库存仍在较低水平，山
东开始落实限产，焦企心态仍较为乐观，尤其生产干熄焦企业。焦煤方
面炼焦煤价格再次上涨，受近期事故影响，部分地区煤矿停产、安检增
多，区域性供应有小幅缩减，叠加下游采购及继续高，部分煤种价格止
跌反弹，预计短期炼焦煤现货稳中偏强运行。

下游方面港口库存持续下滑，贸易资源减少且港口交投氛围冷清，
现港口贸易资源准一焦现汇出库含税报价2700元/吨左右；钢厂方面唐山
钢坯价格震荡偏稳，出厂现金含税报价4960元/吨，近期多数钢厂正常采
购，观望氛围较浓厚。

综合来看预计短期焦炭现货价格暂稳运行，等待新驱动出现，需重
点关注钢厂补库库存动态及钢材价格变动。
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