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整体观点：
供应方面，本周坑口价格出现不同程度回落，高煤价叠加7.1后保供

供应释放预期，下游采购需求走弱。近期鄂尔多斯政府批复了部分露天矿
的临时用地，但这些矿产量都不算大，短期难以扭转动力煤供需，想扭转
供需紧张局面根本上还是要放开煤管票，默认煤矿超产。

需求方面，电厂日耗短期进一步走弱，但仍然高于过去两年同期；电
厂库存小幅回升，但仍显著低于2018年以来同期水平。电厂电煤库存偏低
，随着迎峰度夏日益临近，部分电厂补库压力仍然较大，只要需求不出现
超预期走弱，这将继续对煤价形成一定支撑。

港口库存方面，本周港口库存因大庆封港小幅回升，目前港口煤发运
倒挂严重，贸易商发运积极性降低，高煤价叠加供应释放预期，促使部分
贸易商加快出货。因下游港口和沿海电厂电煤库存整体仍然偏低，整个沿
海地区库存仍然偏低。

整体来看，目前市场一致性预期七一节后煤矿产量大幅增加，后续需
继续跟踪产地增产情况，需求仍有迎峰度夏消费旺季的预期，整体来看，
若增产不及预期，低库存叠加需求增加，价格仍有反弹可能，否则煤价或
高位震荡回落。后续关注煤矿复产增产状态和进口煤增量的情况。

（1）期现行情：

（2）产地概况：大庆之后煤矿陆续复工，受港口情绪
影响，降价煤矿增多，后续观望增产情况。

产地方面，产地煤价整体平稳，七一期间煤矿保安全为要
，检修停产煤矿增多，叠加月底内蒙缺煤管票煤矿日趋增多，
产地大部分煤矿停产减产3-5天，受港口降价影响，站台贸易商
暂缓采购，产地整体呈现供需两弱行情，部分高家煤矿出货转
差，价格回调，2号开始煤矿陆续恢复正常，多数煤矿销售一般
，降价煤矿增多，后期矿方多观望增产及下游需求情况。

动力煤

期货观点：

震荡运行，关注煤

矿复产增产状态和进
口煤增量的情况
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（3）港口概况：大庆后港口市场逐步恢复，受近期政
策影响，市场成交僵持。

港口方面，6月底前港口库存持续下滑，因“七一”大庆环
渤海各港口暂停装船作业，卸车影响较小，使得近日港口库存
有所累积。本周市场交易较为冷清，现货价格小幅回落，随着
大庆结束，上游生产供应及港口装船作业陆续开始恢复，市场
交易也将逐步恢复正常，由于坑口煤价坚挺，贸易商发运不积
极，目前港口资源较少，贸易商低价出货意愿不强。而下游观
望情绪较浓，还价较低，市场成交僵持。
。
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（4）进口煤概况：澳煤通关依旧受限，外矿
报价较坚挺。

本周国际动力煤市场整体高位偏强运行。近期国内部分下游
用户继续招标进口煤资源，我国下游用户购买力较强；但受降雨
天气等因素影响，印尼煤供应仍未出现明显增加，继续支撑印尼
煤离岸价格继续高位运行，截至 7 月 1 日 3800 大卡印尼煤
FOB 报价集中在 65.5-67.5美元/吨，较上周同期上涨 1 美元/吨
。澳洲煤方面，近期受日本、韩国等国家高热值煤需求较好影响
，澳洲煤离岸价格整体高位上行，截至 7 月 1 日 5500 大卡澳
洲煤 FOB 报价集中在74-76 美元/吨，较上周同期上涨 1 美元/
吨。
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（5）需求概况：电厂日耗高位下滑，但同期高位，库
存依旧偏低，后续仍有补库需求。

沿海电厂日耗短期进一步走弱，但仍然高于过去两年同期；电厂电
煤库存小幅回升，但整体仍显著低于2018年以来同期水平。电厂电煤库

存偏低，随着迎峰度夏日益临近，部分电厂补库压力仍然较大，只要需
求不出现超预期走弱（由之前的同比增长转为下降），这将继续对煤价
形成一定支撑。

浙电数据已经停更
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自2020年 9 月 11 日起，
广州港煤炭库存新增潮州
亚太库存。
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（6）物流方面：

（7）其它数据：
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钢材

螺纹期现数据

供需情况分析

宏观层面：国家统计局：总体来看，5月份工业企业效益状况延续稳定
恢复态势，但企业盈利不平衡状况较为突出，恢复基础尚不牢固。下阶段
，要科学精准实施宏观政策，持续推进改革创新，激发市场主体活力，助
力企业纾困解难，着力引导大宗商品价格向供求基本面回归，推动工业经
济持续稳定恢复。

供应方面：6月 29 日-7 月 1 日焖炉检修的钢企恢复生产，但受目前
吨钢毛利不及钢企预期，甚至存亏损情况影响，部分钢企有焖炉和轧线检
修延期的计划，加之华东等地短流程钢企维持限电状态，上游供应或维持
偏低状态，但据卓创调研，目前社会库存连续三周增加，对行情存一定压
力。

需求方面：需求淡季，高温叠加阴雨天气，工地需求偏弱，且受资金
偏紧影响，按需采购依旧是短期内的主要体现，成交暂无放量预期。社会
贸易方面，贸易商心态稍有好转，试探性补货情况增加，对成交存一定带
动。

市场心态：下周行情预测调研建筑钢材贸易商 104 个，其中涨 36 个
，跌 30 个，盘整38 个；市场信心指数 52.88%，商家心态好转。

近期观点：

大庆过后钢市供给、需求
将逐步恢复正常，部分钢企亏
损，市场预期供给恢复速度慢
于需求，对钢价形成支撑。但
淡季需求难有超预期表现，在
库存尚未出现止升下降的拐点
之前，谨慎心态仍存。短期或
震荡运行。

钢材周度产量和库存产量汇总 来源：mysteel



黑色周报（内刊）2021年7月4日

利润方面：本周建筑钢材吨钢毛利表现分歧：目前螺纹钢毛利为-201 
元/吨，较上周同期减少 23 元/吨，较上月同期减少 511 元/吨；线材毛
利为 159 元/吨，较上周同期增加 37 元/吨，较上月同期减少 301 元/
吨。品种间毛利表现不一的原因在于：其现货价格的走势出现分歧。

成本方面：按照钢厂提前 7 天进行原料采购计算，焦炭市场向好发
展，价格整体波动不大；矿石价格先跌后涨；钢坯价格降势难改。截止到
今日，螺纹钢的生产成本为 4991 元/吨，线材的生产成本为 4941 元/吨
，均较上周同期减少 17 元/吨，均较上月同期增加 201 元/吨。
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成交方面：本周大部分地区大户成交较上周继续回落，主要原因
是现货市场维持低位盘整态势，市场大户缺乏上涨信心，下游受淡季效应
影响，拿货积极性较差。下周来看，下游需求或维持低位状态，整体成交
或保持低位，贸易商之间拿货积极性或有所回升，但随着南方雨季持续，
下游整体需求或受限。

本周社会库存继续增加。本周北方下游运输受限，部分工地停工，南

方梅雨天气，但钢厂检修限产增加，产量同样下降明显，在双降的情况下
，需求相对偏弱，社会库存继续增加。目前来看，下周下游及生产企业限
制同时恢复，但部分省份发布粗钢产量压减通知，在此背景下，供应或将
恢复，但较峰值有所下降，需求短期或难以改观，并且二三线贸易商操作
积极性或增加，从而预期社会库存继续增加，增幅或较本周扩大。

。

检修及开工

本周本周建筑钢材开工率降幅明显，7 月 1 日前后，部分区域钢企
生产受限，短时间开工率大幅下降。节后生产恢复，预计下周建筑钢材开
工率以及产量呈现增加趋势。
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焦煤、焦炭

焦煤方面

生产方面，供应端扰动不断，产地停产煤矿继续增加，山西太原、
吕梁和临汾等地煤矿继续落实停产，山西当地部分国有煤企旗下矿井
近日也陆续停产；山东能源集团有限公司下发关于做好特殊时期安全
生产工作的通知，通知要求6月22日至7月5日，灾害严重等矿井严格执
行停产和限产规定， 6 月 30 日至 7 月 2 日，全集团所有矿井一律停
产检修或放假；内蒙乌海地区从6月26日零点到7月2日24点，井工煤矿停
产，露天煤矿减半作业机械。汾渭统计样本煤矿开工周环比下降24.53
%至74.68%，创下近几年以来的最低水平。

进口蒙煤方面，汾渭统计本周（6.21-6.24）甘其毛都口岸通关0天
，近期蒙古疫情全面爆发，连续12日新增确诊病例在2000例以上，累计
确诊病例数已突破10万例，受疫情影响，甘其毛都口岸仍处于闭关状态
，暂定于7月6日恢复通关。目前蒙煤可交易资源依然紧缺，汾渭统计甘
其毛都监管区库存降至10.8万吨，可售资源已非常有限，贸易商报价上
调20-50元/吨，目前蒙5原煤主流报价在1550-1580元/吨，蒙5精煤主流
报价在1850-1880元/吨。

下游方面，煤源供应紧张，焦企原料煤多积极补库。

整体来看，焦煤市场偏强运行。
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焦炭方面

本周焦化开工大幅下滑，山西、河北等地短期闷炉执行较为严格，
整体开工明显下滑，2号起焦化、钢厂陆续开始复产。焦煤方面山西地区
煤矿迎七一停限产现象较多，尤其优质煤种更为紧缺，下游焦企采购意
向强烈，预计短期炼焦煤现货仍偏强运行。

下游方面港口库存持续下滑，集港少且港口交投氛围冷清，现港口
贸易资源准一焦现汇出库含税报价2800元/吨左右；钢厂方面唐山钢坯价
格震荡下跌，出厂现金含税报价4840元/吨，近期多数钢厂正常采购、观
望为主，唐山地区迎七一闷炉现象普遍，2日0时起陆续复产。

综合来看预计短期焦炭现货价格偏稳运行，供需处在复产阶段，需
重点关注钢厂补库库存动态及钢材价格变动。
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