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整体观点：
供应方面，本周主产区坑口煤价继续上涨, 主要因为供应释放仍不够

满足需求，未来需要继续观察供给释放力度。本周鄂尔多斯日均产量207
万吨，较前一周日均增加11万吨。进口方面，本周进口煤利润优势继续较
小，进口煤货源偏紧，未来进口煤增量有限。

需求方面，沿海电厂日耗下降速度较往年偏慢，电厂库存继续下降，
部分电厂有迫切需求，下游库存偏低叠加冬储需求，总体相对乐观。

港口库存方面，北方港口煤炭库存继续下降，处于偏低位置。下游港
口库存整体明显偏低，而且仍在下降，蓄水池作用较弱，中长期对煤价支
撑。北方港港口5500大卡市场煤价格在1200左右，5500大卡蒙煤发运成本
还在1160左右，发运不再倒挂。

整体来看，虽然保供政策继续推进，但供应增量仍不能满足需求，中
下游库存仍在继续下降，近期随着进口煤替代性减弱，短期供应整体仍显
严峻，需持续关注产地增量释放和内外煤价差情况。电厂日耗下降速度较
往年偏慢，下游库存持续偏低，叠加冬储需求，对煤价支撑较强。动力煤
盘面大幅贴水，但库存绝对偏低对盘面支撑明显，后期关注坑口实际产量
和内外煤价差的变化。

（1）期现行情：

（2）产地概况：产地拉运火热，保供增量暂时有限，
关注政策调控力度。

产地方面，主产区煤矿销售良好，库存较低，价格坚挺，
据了解部分核增产能煤矿已经获批，还未正式公布，少数批复
用地露天煤矿陆续出煤，供应有所增多，但整体增产效果不及
预期，目前煤化工及站台大户发运良好，冬储民用需求持续释
放，叠加大集团外购价格上调，部分矿持续小涨，短期供紧需
强局面持续，价格支撑较强，此外市场恐高情绪出现，观望后
期增产限价等政策情况。

动力煤

期货观点：

偏多思路为主

CCI5500已停发



黑色周报（内刊）2021年9月12日

（3）港口概况：港口库存继续降低，煤价受发运成本
影响上涨。

港口方面，本周港口库存继续下滑，高卡低硫煤依旧缺货
，价格高位运行，部分贸易商暂停发运工作，仅对接需求备货
，港口库存持续下滑，而下游刚需仍然强劲，支撑煤价持续探
高。部分市场参与者认为，目前供需矛盾暂难缓解，各环节库
存低位，价格回调难度较大。
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（4）进口煤概况：澳煤通关依旧受限，外矿
报价较坚挺。

本周进口动力煤市场交投冷清。本周进口市场成交稀少，外
矿报价坚挺。印尼受本国阴雨天气影响，供应增量受限；而印尼
国内煤炭需求旺盛，以印尼煤为主要进口来源的日韩等国，采购
积极性也普遍较高。受外部需求向好支撑，虽我国终端用户对高
价印尼煤接受度不高，但外矿商降价销售压力不大。目前 3800 
大卡印尼煤离岸市场价在 74-75 美元/吨。
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（5）需求概况：电厂日耗下降速度相对往年较慢，电
厂电煤库存延续回落态势。

进入九月以后，随着气温下降，沿海八省日耗有所回落，目前了解

到无论是重点电厂还是沿海电厂，存煤均出现小幅增加，意味每天净消
耗量开始小于调入量，电厂开始垒库。后期随着气温持续下降，沿海八
省日耗有望持续回落，南方电厂和二港库存累库趋势有望延续。

浙电数据已经停更
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自2020年 9 月 11 日起，
广州港煤炭库存新增潮州
亚太库存。
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（6）物流方面：

（7）其它数据：
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钢材

螺纹期现数据

供需情况分析

宏观层面：中国8月社会融资规模增量为2.96万亿元，比上年同期少
6295亿元，预期28571.4亿元，前值10600亿元。

供应方面：本周建材产量较上周下降 9.42 万吨，随着逐步进入 4 季
度，生产企业检修力度较强，预期供应量或继续下降。

需求方面：下游需求有所改观，整体开工有所增加，加之随着临近中
秋假期，节前节后或存备货的情况，从而预期需求或继续向好。

市场心态：下周行情预测调研建筑钢材贸易商 96 个，其中涨 61 个
，跌 8 个，盘整27 个；市场信心指数 77.60%，商家心态明显改观。

近期观点：

逢低买入

钢材周度产量和库存产量汇总 来源：mysteel
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利润方面：本周建筑钢材吨钢毛利继续减少：目前螺纹钢毛利为 487 
元/吨，较上周同期减少 3 元/吨，较上月同期持平；线材毛利为 677 元
/吨，较上周同期减少 53 元/吨，较上月同期减少 121元/吨。本周建筑
钢材吨钢毛利继续减少的根本原因依旧在于：成材价格涨幅不及其生产成
本涨幅。

成本方面：按照钢厂提前 7 天进行原料采购计算，原料价格均整体呈

现上行趋势：焦炭市场延续涨势；矿石价格先跌后涨，周均价窄幅上扬；
钢坯价格整体上涨。截止到今日，螺纹钢的生产成本为 4783 元/吨，线材
的生产成本为 4733 元/吨，均较上周同期增加 133 元/吨，均较上月同期增
加 151 元/吨。
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成交方面：本周大部分地区大户成交较上周有所增加，主要原因在于
本周期螺震荡上行，市场心态好转，下游拿货积极性较高，成交增量。下
周来看，市场对金九预期依旧谨慎偏好，下游需求或继续增加。

钢材库存

本周社会库存继续下降，降幅有所扩大，期货上涨，下游需求有所释
放，市场也有补库需求，部分地区螺纹钢规格开始缺货，社会库存持续消
化。下周来看，期货短期延续偏强依旧对行情有较强的带动，需求持续释
放下，预计社会库存延续消化为主。

检修及开工

本周卓创资讯调研的 480 条建筑钢材轧线，其中螺纹钢产线共 264 条
，线材产线共 216条，建筑钢材总轧线中停产、转产、检修的共有 124 条
。本周建筑钢材轧线开工率整体较上期开工率下降 2.5 个百分点，螺纹轧
线较上期下降 3.79 个百分点，线材轧线较上期下降0.92 个百分点。

本周建筑钢材开工率整体降低，产量降幅明显，主要因为山东地区限
产，以及唐山调坯企业盈利受限，主动停产检修，本期钢企开工率呈现偏
弱走势。下周来看，下半年政府严格控制粗钢产量，各个区域发布限产通
知，预计下周建筑钢材开工率、产量呈现偏弱趋势。
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焦煤、焦炭

焦煤方面

生产方面，本周产地煤矿供应仍未发生明显改善，在临汾王家岭煤
矿发生煤矿事故以后，当地安全及超产检查趋严，少数情况有短暂停产
现象；内蒙棋盘井地区由于召开现场会，棋盘井地方煤矿停产3天，棋盘
井露天矿产量有释放预期。进口煤方面，由于疫情影响，本周口岸仍有
短暂闭关情况，进口量较少。整体来看，炼焦煤供应依旧紧张。

进口蒙煤方面，近日蒙古疫情形势趋于严峻，单日新增确诊人数继
续保持高值，截至9日，蒙古国连续9日单日新增确诊突破3500例，甘其
毛都口岸近期也接连发现司机阳性病例，受疫情频频扰动影响，通关恢
复受限。汾渭统计本周（9.6-9.9）甘其毛都口岸通关3天（7日因司机有
确诊阳性，闭关一天），日均通关148车。本周已连续三日甘其毛都口岸
核酸检测发现阳性司机，据汾渭了解，甘其毛都从本日起暂停闭关三日
，对所有司机进行核酸检测后再恢复通关。

下游方面，除西北等地区焦企因原料煤紧张，补库困难外，多数焦
企原料煤到货有所回升，但整体仍处中低位水平。

整体来看，市场偏强为主。
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焦炭方面

本周焦化开工继续下滑，山东、山西等地限产力度增加、开工明显
下降，整体焦炭社会库存小幅下滑，仍在低位。焦煤方面优质主焦煤、
肥煤等煤种需求依旧良好。

下游方面港口库存下滑，现港口贸易资源准一焦现汇出库含税报价
4050元/吨左右；钢厂方面唐山钢坯价格震荡偏稳，仓储现货报5360-
5370含税出库，多数钢厂采购仍按需为主。

综合来看预计短期焦炭现货趋势仍在，需重点关注钢厂限产及焦企
盈利变动。
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