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整体观点：

本周，PTA期货主力2201合约收于5158，较上周上涨4.16%。现货市场上涨。

供应方面，本周国内PTA周均产能利用率72.43%，较上周下降7.46个百分点；需求方面，聚酯周

均开工负荷82%偏上，较上周下降，对PTA需求下降；加工费方面，本周PTA生产亏损，本周周均PTA加

工费429元/吨附近，较上周上升3.87%。

后市展望：成本端，原油偏强，有成本支撑；供应端，近期江苏能耗“双控”政策逐步升级，严

重影响产能；需求端，“双控”的影响与供应端基本相当，虽下周计划内重启聚酯产能略大于计划内

检修聚酯产能，但担忧计划外聚酯减产产能增多。综合考虑，PTA供需端消息基本对冲，原油成本支

撑PTA价格，预计下周PTA行情微幅上涨。

（1）行情回顾：
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（2）现货市场：

本周PTA价格微幅上涨，PTA华东市场均价4912元/吨，较上一周上涨0.69%。本周恒力石化2#220

万吨、扬子石化2#65万吨、百宏125万吨PTA装置检修，逸盛新材料330万吨PTA装置降负荷，PTA供应

减少，恒力石化10月供应量减少30%，支撑PTA市价。但下游聚酯及织造工厂减产，聚酯产销整体不佳

，PTA需求端整体弱势，对冲了PTA检修的消息。

本周PTA国内市场价格

日期 华东内贸（元/吨） CFR中国（美元/吨）

2021/9/17 4900 685

2021/9/22 4785 670

2021/9/23 4885 685

2021/9/24 5065 710

单周累计涨跌值 165 25

上周均价 4878 679

本周均价 4912 688

周均价环比 0.69% 1.37%
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（3）供应方面：

本周国内PTA周均产能利用率72.43%，较上周下降7.46个百分点。本周恒力石化2#220万吨、扬子

石化2#65万吨、百宏125万吨PTA装置检修，逸盛新材料330万吨PTA装置降负荷，PTA产能利用率下降

。本周累计检修及减产PTA产能2243万吨(包含435万吨停车数月仍无重启时间及244万吨常年停车装置

)，较上周增加380万吨。

自8月1日起，PTA有效产能基数调整至6450.5万吨(加入逸盛新材料330万吨产能)。

新投产产能:无新增产能。

月度产量修正:因部分PTA装置计划外检修，9月份PTA预估产量修正至434万吨左右。

国内PTA装置检修动态

数据来源：卓创资讯
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（4）需求方面：

本周聚酯周均开工负荷82%偏上，较上周下降，对PTA需求下降。本周部分聚酯工厂加大减产力度

，对PTA需求下降。暂无新增产能投产。

截至2021年9月24日，江浙织机综合开机负荷在54.61%附近，较上周下跌15.12个百分点。具体来

看盛泽地区喷水织机开机率在53.26%，较上周跌18.59个百分点;长兴地区喷水开机率在51.18%，较上

周跌23.71个百分点;萧绍地区大圆机开机率在48.81%，较上周跌9.65%;海宁地区经编开机在64.38%，

较上周下滑5.98百分点;常熟地区经编工厂开机负荷在68.65%，较上周下滑4.18个百分点。

相关产品行情：

本周涤纶长丝市场先扬后抑。周内半光POY150D/48F、DTY150D/48F、FDY150D/96F市场均价参考

7356元/吨、8894元/吨、7713元/吨，较上个报告期分别上涨0.09%、上涨0.32%、上涨0.49%。节前，

涤纶长丝市场产销放量，聚酯工厂出货压力减轻，涤纶长丝报价上调200-300元/吨，但部分下游工厂

计划停工放假，场内观望气氛浓厚，涤纶长丝市场重心稳中偏强。节后归来，聚酯工厂减产增多，但

下游开机率明显下降，且坯布场依旧偏弱，受此影响，聚酯工厂适度让利出货，涤纶长丝市场成交价

小幅下降。

本周直纺涤纶短纤现货价格窄幅震荡。本周均价7044元/吨，较上周均价上涨57元/吨，涨幅

0.81%。截止到本周四，华东市场价格6950-7100元/吨，较上周四跌60元/吨。上周五至周六，临近中

秋假期，市场交易气氛清淡，价格维持稳定，假期期间，纱厂、布厂及终端印染厂等开工皆有下滑，

节后归来，至本周三，涤纶短纤供应端检修较多，开工在6成附近，供应虽有继续缩量，但需求端也

有下滑，供需弱势格局下，价格小幅下探;至周四，在原油价格大涨提振下，涤纶短纤及双原料期价

偏暖，现货心态受支撑，成交重心窄幅上行。

PTA产能利用率

数据来源：卓创资讯

聚酯产业链开工、库存及产销统计

数据来源：卓创资讯
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本周聚酯切片市场价格重心窄幅上涨。截至本周四，聚酯切片市场华东地区半光切片成交重心在

6300-6400元/吨;本周均价6335元/吨，较上周均价涨55元/吨，涨幅为0.88%。聚酯切片市场华东地区

有光切片成交重心在6400-6500元/吨;本周均价6440元/吨，较上周均价涨70元/吨，涨幅为1.01%。聚

酯切片市场价格先抑后扬。周初原油震荡调涨，聚酯原料价格攀升带动聚酯切片报盘上涨，然下游经

过上周刚需补货后谨慎追涨，聚酯切片市场产销一般，实际商谈重心僵持。周中原油震荡下跌，对

PTA成本支撑减弱，在此背景下PTA行情下跌，对于聚酯市场支撑不足，叠加聚酯切片下游需求欠佳，

聚酯切片市场重心弱势下调。周末聚酯原料涨幅较大给予聚酯市场支撑较好，聚酯切片工厂在成本支

撑下部分报盘上调50，聚酯切片成交重心窄幅上扬。

本周聚酯瓶片市场窄幅上扬。截至本周四，聚酯瓶片市场华东地区商谈重心在6700-6800元/吨;

本周均价6725元/吨，较上周均价上涨0.69%。本周聚酯瓶片开工负荷72.49%，较上周下滑6.14个百分

点。本周聚酯瓶片开工负荷下滑，主要受三房巷减产30%、常州华润减产20%以及仪征其27万吨装置停

车影响，另外浙江万凯装置负荷7成运行，辽阳石化10万吨处于生产膜片阶段;珠海华润50万吨处于停

车检修阶段。

（5）加工费方面：

本周油价先跌后涨，整体处于高位震荡行情。中秋假日期间，因为美国墨西哥湾地区油气生产逐

渐恢复，导致油价从高位下跌;但是，美国原油库存连续下降，给予油价较强支撑，推动油价从低位

反弹。总之，虽然有季节性需求下降的预期，但原油库存低位和石油需求较好占据主导，共同支撑油

价在高位持续运行。根据最新2021年的数据，PTA和布伦特原油的人民币比价在1.4-1.7之间，均值约
为1.5，而本周末在1.41左右，比值处于低位。
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本周亚洲!"呈现先扬后抑走势。本周#$%中

国周均价为&'()*美元+吨，环比上涨(),'-.$/0

韩国周均价为,&()*美元+吨，环比上涨(),*-。

初期受原油库存降幅较大消息提振，国际油价高

位上行。下游!12因国内计划外检修事件频发而

坚挺偏暖。因此上下游双重助力下，周初期!"商

谈小幅探涨.然进入周中末期，美国飓风影响的

生产能力陆续恢复，供应端利空显现，油市上涨

动能放缓，进而!"成本端支撑一般。国内!"整体

开工负荷提升，供需格局矛盾发酵。因此周中末

期!"价格承压回落，周内单日最高跌幅为'3美元+吨，回归&((美元+吨关口位。

本周PTA生产亏损。本周周均PTA加工费429元/吨附近，较上周上升3.87%，按600元/吨加工费成

本计算周均理论亏损171元/吨左右。

（6）库存方面：

本周库存有所上升。!12厂家库存天数为4)'天，周环比上升()4天，库存处于相对高位。

数据来源：卓创资讯
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（7）价差、基差
跨期价差
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主力合约期现基差

（8）宏观经济：

8月份，受国际环境复杂严峻、国内疫情汛情冲击等影响，同时还有上年同期基数抬升的因素，

主要经济指标同比增速有所回落。

规模以上工业增加值同比实际增长5.3%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比

2019年同期增长11.2%，两年平均增长5.4%。从环比看，8月份，规模以上工业增加值比上月增长

0.31%。1—8月份，规模以上工业增加值同比增长13.1%，两年平均增长6.6%。

全国居民消费价格（CPI）同比上涨0.8%，涨幅比7月份回落0.2个百分点；环比上涨0.1%。

规模以上工业增加值同比增长速度 社会消费品零售总额同比增长速度
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规模以上工业原油产量月度走势

数据来源：国家统计局

2021年8月份规模以上工业生产主要数据

指标
8月 1-8月

绝对量 同比增长（%） 绝对量 同比增长（%）

纺织业行业增加值 … -2.5 … 5.2

化学纤维产量（万吨） 586 9.2 4520 15.6

2021年8月份社会消费品零售总额主要数据

商品零售：服装鞋帽、
针纺织品类

8月 1-8月

绝对量 同比增长（%） 绝对量 同比增长（%）

900 -6.0 8565 24.8
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本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确可靠，但对于信息的准确性及
完备性不作任何保证，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投资者

据此投资，风险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以及向第
三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归先锋期货所有。
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邮地址箱：xfqh@xfqh.cn

上海分公司：上海市浦东新区陆家嘴世纪金融广场21楼
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