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整体观点：

类型 指标 描述

宏观环境 2022长期逻辑 出口转弱，地产预期偏弱，PVC市场供需结构将由紧趋松。

供应
开工率 本周国内PVC行业整体开工负荷略略下降。据卓创资讯数据显示，PVC整体开工负荷81.29%，环比下跌1.14个百分点。

产量 产量44.6763万吨，环比减少0.6257万吨。

需求

下游开工
本周PVC下游制品企业开工一般，多数刚需采购。部分地区仍存在运输效率不高的情况，个别制品企业开工维持在偏低水平。下游订单整体表现欠佳，终端下游谨慎逢
低补货，周中华东点价成交好转，其他地区成交偏弱。

出口
本周国内PVC粉出口价格下跌，成交欠佳。本周国内PVC市场回落调整，截至周四， 天津市场5型电石料价格8650元/吨，折合FOB天津的成本价1149美元/吨；本周电石
法PVC出口成交价回落，主流成交在1160-1180美元/吨，成交均值在1170美元/ 吨，出口套利窗口回落，接单不多。

库存 截至5月13日，华东及华南样本仓库总库存29.145万吨，较上一期减3.84%，同比增加40.39%。库存下降，市场到货较少。

成本

电石

上周五至今电石市场价格先局部涨价再整体维持稳定，观望气氛增加。上周五乌海、宁夏等地贸易出厂价上涨100元/吨，其余出厂价略有上涨，但终端采购价并未跟进
此轮涨价，上周五至今持续维持了价格的稳定。电石贸易出厂价上周五上涨主要仍因电石货源较为紧俏，但电石开工稳中有所提升，下游PVC企业陆续出现检修或是计
划检修现象，部分已经开始暂停电石采购，且因5月下旬PVC集中检修现象较多，市场对后续电石货源会宽松存在较大预期。所以虽电石货源分布依旧不稳定，华北、东
北地区受乌兰察布地区电石产量有限影响，电石到货依旧显紧，但电石整体涨价乏力，市场趋于稳定。随着PVC厂个别暂停采购，以及PVC集中检修即将到来，市场心态
逐步发生变化，本周后期电石出货状况开始不如前期。当前外购电石的PVC企业有一定的成本支撑，但后期如果电石价格下跌，成本支撑将减弱。

原油
本周油市震荡上行为主，均值环比涨幅较大。前期，因为东欧两国局势紧张，且欧盟关于石油的进口禁令一直在讨论，导致市场担忧供应中断，且国内经济恢复，带动
需求恢复，共同推动油价走高；后期，美股下行，大宗商品全面承压，市场担忧货币政策转向的过程中，将会带来经济的下滑，市场担忧衰退的发生，原油高位短时下
跌后再反弹。

利润
本周PVC外购电石企业盈利下降。山东地区PVC盈利238元/吨，较上周减少50元；内蒙地区PVC盈利在415元/吨，较上周减少263元。
本周进口VCM的乙烯法企业亏损略增。华东进口VCM企业利润-585，较上周减少180元。

价差

主力基差 主力基差225，较上周上升108。

5-9价差 5-9月间价差230，较上周下降20。

乙电价差 本周PVC乙电价差小幅扩大，乙电价差340元/吨。

观点
原料电石有下跌预期，PVC成本支撑或将略减弱。短期内PVC供需压力不大，但库存同比偏高，近期基本面受集中检修支撑，但检修过后基本面能否继续稳住存在一定的疑虑。宏观方面
暂未见明显利好带动，短期PVC基本面驱动不强，关注后期需求恢复情况。

风险 下游需求恢复情况，国内疫情。
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（1）期现行情：

本周PVC市场需求清淡，期货回落调整，现货价格陆续下跌。

华东电石法现货价格8660，周涨幅-1.76%；华东乙烯法现货价格

9000，周涨幅-1.37%；期货主力V2209合约收于8435，周涨幅-2.35%。

国内主要PVC市场价格汇总
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（2）成本利润：

本周电石法PVC企业盈利减少。本周原料电石价格涨后企稳，电石法PVC成本局

部上升， 而PVC出厂价有所回落，电石法PVC生产企业PVC单产品盈利减少。

本周进口VCM的乙烯法企业亏损略增。本周VCM到货价格维持在1140美元/吨，进口VCM的乙烯法企业成本变化不大，乙烯法PVC企业接单欠佳，价格回落，进口VCM

的乙烯法企业亏损略增。
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（3）供应方面：

本周国内PVC行业整体开工负荷略下降。周内新增检修企业较多，检修损失量较上周所增加。

新投产产能：渤化发展80万新装置开工9成；德州实华20万吨新装置试车中。

PVC装置检修统计

计划检修企业统计
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（4）需求方面：

根据国家统计局网站消息，1-4月份，全国房地产开发投资39154亿元，同比下降2.7%；其中，住宅投资29527亿元，下降2.1%。
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（5）库存方面：
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（6）基差、价差：
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（7）宏观经济：

4月份，受国内疫情及国际大宗商品价格持续上涨等因素影响，CPI环比上涨0.4%，同比上涨2.1%。各地区各部门多措并举做好保供稳价，扣除食品和能源价格的核

心CPI稳中有降，同比上涨0.9%，涨幅比上月回落0.2个百分点。4月份，尽管国际大宗商品价格高位运行，但各地区各部门坚决贯彻落实保供稳价决策部署，PPI环比和

同比涨幅均有所回落。从环比看，PPI上涨0.6%，涨幅比上月回落0.5个百分点。从同比看，PPI上涨8.0%，涨幅比上月回落0.3个百分点。

1-4月份，规模以上工业增加值同比实际增长4.0%。4月份，规模以上工业增加值同比下降2.9%。从环比看，4月份，规模以上工业增加值比上月下降7.08%。

2022年4月份规模以上工业生产主要数据

乙烯（万吨）

4月 1-4月

绝对量 同比增长（%） 绝对量 同比增长（%）

218 -1.3 941 0.3
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1-4月份，社会消费品零售总额138142亿元，同比下降0.2%。其中，除汽车以外的消费品零售额124807亿元，增长0.8%。4月份，社会消费品零售总额29483亿元，

同比下降11.1%。其中，除汽车以外的消费品零售额26916亿元，下降8.4%。

1-4月份，全国房地产开发投资39154亿元，同比下降2.7%；其中，住宅投资29527亿元，下降2.1%。

4月份，规模以上工业主要能源产品原煤、原油、天然气生产保持增长，电力生产同比下降。与3月份比，原煤生产增速有所回落，原油、天然气生产保持稳定，电

力生产由增转降，水电、风电、太阳能发电保持较快增长。

4月份，制造业采购经理指数（PMI）为47.4%，比上月下降2.1个百分点，低于临界点，制造业总体景气水平继续回落。
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。先锋期货力求准确可靠，但对于信息的准确性
及完备性不作任何保证，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价，投
资者据此投资，风险自担。本报告未经先锋期货许可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以
及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告版权归先锋期货所有。

联系我们：

先锋期货投资咨询部
深圳总部：广东省深圳市罗湖区蔡屋围京基一百大厦A座5401
客服电话：4008824188
邮地址箱：xfqh@xfqh.cn

上海分公司：上海市浦东新区陆家嘴世纪金融广场21楼
电话：021-68772862
传真：021-68772859
邮编：200120


